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Earlbrook Management A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Earlbrook Management A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 16. maj 2018
Direktion

Jesper Jarlbaek

Bestyrelse

Jesper Jarlbaek Torgny Pahle David Braae Holm
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Earlbrook Management A/S

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Earlbrook Management A/S
Vi har opstillet arsregnskabet for Earlbrook Management A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og preesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integri-
tet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har gi-
vet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 16. maj 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Schwensen Helle Brandt Maller
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32172 MNE-nr. mne34481

Baker Tilly 2

Penneo dokumentnegle: 2KT35-V207M-ZWLAQ-5555Q-A0QUO-7LAC2



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Baker Tilly

Earlbrook Management A/S

Earlbrook Management A/S
Hambros Alle 23, 1.
2900 Hellerup

CVR-nr.: 198518 77
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 6. februar 1997

Hjemsted: Gentofte

Jesper Jarlbaek
Torgny Pahle
David Braae Holm

Jesper Jarlbaek

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby
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Earlbrook Management A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i formueadministration og investering samt anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et underskud pa kr. 5.847, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 586.923.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2017 kapitalandele i Groupcare Holding A/S, hvis egenkapital pr. 31.
december 2017 er negativ. Der er foretaget nedskrivningstest af kapitalandelene i Groupcare Holding
A/S, og ledelsen har pa baggrund heraf nedskrevet kapitalandelene til t.kr. 2.000. Veaerdiansaettelsen er
forbundet med sken, men det er ledelsens vurdering at veerdiansaettelsen pa tkr. 2.000 er
markedsvaerdien.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly 4
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Earlbrook Management A/S

Resultatopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
kr. kr.

Bruttofortjeneste 380.750 -522
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.078.039 0
Finansielle omkostninger -85.994 -286.682
Resultat for skat -783.283 -287.204
Skat af arets resultat 2 777.436 0
Arets resultat -5.847 -287.204
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -5.847 -287.204

-5.847 -287.204

Baker Tilly 5



Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Earlbrook Management A/S

Note 2017 2016
kr. kr.
3 2.000.000 3.114.789
2.000.000 3.114.789
2.000.000 3.114.789
283.750 0
75.000 46.867
777.436 0
1.136.186 46.867
905.959 15
2.042.145 46.882
4.042.145 3.161.671
6



Earlbrook Management A/S

Balance 31. december

Note 2017 2016
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 86.923 -3.433.651
Egenkapital 586.923 -2.933.651
Banker 3.350.034 3.500.033
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 3.350.034 3.500.033
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.544.942
Anden geeld 105.188 50.347
Kortfristede geeldsforpligtelser 105.188 2.595.289
Galdsforpligtelser i alt 3.455.222 6.095.322
Passiver i alt 4.042.145 3.161.671
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Eventualposter m.v. 5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat
Tilskud fra moderselskab

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Earlbrook Management A/S

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
500.000 -3.433.651 -2.933.651
0 -5.847 -5.847
0 3.526.421 3.526.421
500.000 86.923 586.923
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Earlbrook Management A/S

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2017 kapitalandele i Groupcare Holding A/S, hvis egenkapital pr. 31.
december 2017 er negativ. Der er foretaget nedskrivningstest af kapitalandelene i Groupcare Holding
A/S, og ledelsen har pa baggrund heraf nedskrevet kapitalandelene til t.kr. 2.000. Veerdiansaettelsen er
forbundet med sken, men det er ledelsens vurdering at veerdiansaettelsen pa t.kr. 2.000 er
markedsveaerdien.

2017 2016
kr. kr.
2  Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -777.436 0
-777.436 0
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.114.744 3.114.789
Afgang i arets lgb -36.750 0
Kostpris 31. december 3.077.994 3.114.789
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Arets nedskrivning -1.077.994 0
Veerdireguleringer 31. december -1.077.994 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.000.000 3.114.789

Selskabet har i 2017 solgt kapitalandelene i ValueMaker ApS og ejer saledes udelukkende 27,25% af
Groupcare Holding A/S pr. 31. december 2017. Der henvises til note 1 for omtale af vaerdianszettelsen af
kapitalandelen.

Baker Tilly 9
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Earlbrook Management A/S

Noter til arsrapporten

4 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 3.500.033 3.350.034 0 0
3.500.033 3.350.034 0 0

5 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Earlbrook Holdings Ltd. A/S og heefter solidarisk med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.
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Earlbrook Management A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Earlbrook Management A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Baker Tilly
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Earlbrook Management A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tiigodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a-
contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£n-
dring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter der fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Baker Tilly
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