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Selskabsoplysninger

Selskab

Sintex a/s

Jyllandsvej 14

9500 Hobro

CVR-nr.: 19 84 80 86
Hjemstedskommune: Mariagerfjord

Bestyrelse

Niels Herman Mgller Jensen, formand

Anders Lund Hansen, neestformand

Peter Christensen

Jonas Elkjeer Frandsen, medarbejdervalgt
Preben Hedegaard Pedersen, medarbejdervalgt

Direktion
Hans Jorgen Ngrholt Nielsen

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 for Sintex a/s.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse
Hobro, den 5. april 2019
Direktion

"Hans Jargén Narholt Nielsen

Direktar

estyrelse __ % , /
Niels Herman Mgller Jensen  Anders Lund Hansen Peter Christensen
Formand Neaestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sintex als

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sintex a/s for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafheengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstad som faelge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentiige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet. '
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. april 2019

Deloitte
Statsautoriseret Révisionspartne‘rselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

N/
Lars Siggaard Hansen Jacob Teekker N@rgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

MNE-nr.: mne32208 MNE-nr.: mne40049
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Ledelsesberetning 2018
2014 2015 2016 2017 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nagletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 226.222 187.079 206.621 219.006 247.735
Bruttoresultat 47.606 30.614 40.355 28.029 47.140
Resultat far finansielle poster 22.962 7.132 16.056 7.449 28.356
Resultat af finansielle poster (313) (728) (831) (2.825) (308)
Resultat far skat 22.649 6.404 15.225 4624 28.048
Resultat efter skat 17.834 5.512 12.147 3.888 21.756
Egenkapital 66.891 52.260 62.464 51.336 69.014
Balancesum 182.799 199.711 192.605 189.010 204.432
Investering i materielle anleegsaktiver 24.744 17.956 2.050 16.474 15.051
Nagletal
Bruttomargin (%) 21,0 16,4 19,5 19,0 12,8
Overskudsgrad (%) 10,2 3,8 7.8 3,4 11,4
Afkastningsgrad (%) 12,7 3,6 8,3 3.9 13,9
Egenkapitalens forrentning (%) 26,8 9,3 21,2 6,8 36,2
Egenkapitalandel (%) 36,6 26,2 32,4 27,2 33,8

Hoved- og negletal

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal”.

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Egenkapitalens forrentning

Egenkapitalandel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100

Balancesum

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital x 100
Balancesum
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er produktion, salg og udvikling af komponenter fremstillet ved hjeelp af
pulverteknologi.

@konomisk udvikling

Omseetningen er steget med 13 % i forhold til &ret fgr. Resultatet for 2018 udviser et overskud fgr skat pa
28.048 t kr., der sammenholdt med forventningerne om et resultat p& 2-4 mio. kr. vurderes meget
tilfredsstillende.

Sintex har i regnskabséaret 2018 oplevet stigende aktivitetsniveau hos en reekke af virksomhedens kunder.
For at sikre en fortsat vaekst har virksomheden intensiveret salgsaktiviteterne. Introduktion af nye produkter
giver typisk en lavere indtjening, indtil disse er fuldt indkert i produktionen. Resultatet for 2018 er
tilfredsstillende.

Udvikling
Udviklingsaktiviteterne har i 2018 veeret drevet af en reekke produktudviklingsprojekter for en del af
selskabets stgrre kunder, samtidigt med at der har veeret fokus pa innovation og nye forretningsomrader.

Samarbejde med virksomhedens sterre kunder om udvikling af nye produkter fortsaetter i 2019. Det samme
geelder den portefglie af innovationsprojekter, som gennemfgres i 2019. Finansiering af
innovationsprojekterne sker igennem en R&D aftale med Grundfos Holding A/S.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i arsrapporten ingen naevneveerdige usikkerheder i de anvendte indregninger og malinger.

Sarlige risici

Forretningsmaessige risici

Selskabets vaesentligste forretningsmaessige risiko er i lighed med tidligere ar knyttet til udviklingen i
ravarepriserne. Muligheden for at afsestte selskabets produkter vil med stigende ravarepriser
vanskeliggares, da gget salg ved substitutionen af andre materialer derved bliver mindre attraktivt.
Materialepriserne har i 2018 holdt sig i ro. Der forventes i 2019 stigende ravarepriser.

Finansielle risici
Selskabets finansielle risici pa lan er minimeret ved, at l&nene indgas igennem Grundfos Finance AJS.
Sintex’ primaere valutarisiko knytter sig til udviklingen i dollarkursen.
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Ledelsesberetning

Vidensressourcer

Sintex’ mal er at afsaette intelligente pulverlgsninger og derigennem medvirke til at skabe vaerdi for kunderne
og for virksomheden. | den forbindelse er et taet kundesamarbejde vigtigt. For at sikre kundetilfredshed fore-
tages kundetilfredshedsmalinger, og der falges Isbende op pa kundernes tilfredshed og mulige
forbedringsomréder vurderes igbende. ‘

For at sikre, at virksomhedens portefglie af produkter ogsa pa langt sigt er den rigtige, fortsaetter
virksomheden med at afszette ressourcer til fremadrettede udviklingsaktiviteter og til en méirettet
videnopbygning. Via nye udviklingsprojekter sikres en Igbende forbedring af virksomhedens eksisterende
produkter og produktionsteknologier. Videnopbygningen skal medvirke til at styrke selskabets kompetencer i
forhold til fremtidige produkter og ydelser.

Miljoforhold

| virksomhedens vaerdigrundlag lasgges der vaegt pa miljghensyn. Sintex s@ger Izbende at begreense
miljgpavirkningen savel internt som eksternt igennem investering i forskellige miljgforanstaltninger, bl.a.
energibesparende anleeg. Sintex har siden 2012 veeret miljgcertificeret.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er siden balancedagen og frem til i dag ingen evrige forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Fremtiden

Ledelsen har en positiv forventning til selskabets forretning i 2019, der forventes en omsaetning i
starrelsesordenen 240-260 mio. kr., og et resultat i starrelsesordenen 25-30 mio. kr. Der fokuseres seerligt
pa pget vaekst i salg til kunder uden for selskabets ejerkreds. Udviklingen i ordreindgangen vurderes lgbende
for at tage bestik af den fremtidige gkonomiske udvikling pa Sintex’ markeder. De fremtidige aktiviteter samt
indtjenings- og veekstmal er formuleret i en flerarig budgetplan.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Enkelte poster er dog sendret ved
reklassifikation.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetsere aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgorelsen

Nettoomsetning

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnéa
nettoomseetningen. Herunder omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og produktionspersonale samt
afskrivninger pé produktionsanlasg og udviklingsomkostninger.

Udviklingsomkostninger, herunder varemaerker og licenser, udgiftsferes i det ar de afholdes, safremt de ikke
opfylder kriterierne for aktivering under immaterielle anlzegsaktiver.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet
herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundzer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder fab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til distribution af solgte varer samt il
salgskampagner. Herunder omkostninger til salgs- og distributionspersonale, reklameomkostninger og
afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.
Herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og af-
skrivninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
samt kurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Renteomkostninger og @vrige finansielle omkostninger vedrarende fremstilling af anlaegsaktiver og
varebeholdninger indregnes ikke i kostprisen for disse aktiver, men indregnes i resultatopgerelsen pa
tidspunktet for deres afholdelse.,

Skat

Arets skat bestar af arets sambeskatningsbetaling- eller godtgerelse og sendring af udskudt skat. Den
indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsgodtgerelse, indregnes i balancen.
De er opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle gvrige danske koncernvirksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold il disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver omfatter EDB-software.

Kostprisen omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfares til
udviklingsprojekterne.

@ivrige immaterielle anleegsaktiver afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgar
5ar

Immaterielle anlaegsakiiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer
og lgnninger.

Kostprisen reduceres med viderefaktureret andel af kundespecifikke veerkigjer og lignende.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 4-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar

Forventede brugsveerdier og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjeslpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter
omkostninger til révarer, hjaelpematerialer og direkte Ign samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfalgende
regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingforpligtelser
Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgarelsen over
leasingperioden.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til jubileeumsgratiale og garantistilielser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er
nedvendige for p& balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til
dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden
geeld.

ZEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte p& egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede zendringer som en del af kostprisen for de pageeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes eendringer i dagsveerdi labende i resultatopggrelsen som finansielle poster.



Sintex als 15

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgsgrelsen
Pengestrgmsopggrelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme vedrgrende drift,
investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestresmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aandring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgaelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, kortfristet bankgaeld og I&n hos tilknyttede virksomheder.
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Resultatopgerelse for 2018

2018 2017

Note kr. t.kr
Nettoomsaetning 247.734.578 219.006
Produktionsomkostninger 12,3 -200.594.821 -190.977
Bruttoresultat 47.139.757 28.029
Andre driftsindtaegter 4.067.670 2.914
Andre driftsomkostninger -72.159 -34
Distributionsomkostninger 1 -4.605.586 -5.286
Administrationsomkostninger 1,2 -18.173.748 -18.174
Resultat for finansielle poster 28.355.934 7.449
Finansielle poster 4 -307.993 -2.825
Resultat for skat 28.047.941 4.624
Skat af arets resultat 5 -6.291.848 -735

Arets resuitat 6 21.756.093 3.889




Sintex als 17
Balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note kr. t.kr

@vrige immaterielle rettigheder 7 239.967 414
Immaterielle anlaagsaktiver 239.967 414
Produktionsanlaeg og maskiner 8 49.022.685 60.444
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 8 6.453.134 6.859
Materielte anleegsaktiver under udfarelse 8 11.997.482 11.098
Materielle anleegsaktiver 67.473.301 78.401
Deposita 390.890 391
Finansielle anlasgsaktiver 390.890 391
Anlaegsaktiver 68.104.158 79.206
Ravarer og hjeelpematerialer 22.567.603 12.172
Varer under fremstilling 11.734.529 9.136
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 16.875.720 13.763
Varelager 51.177.852 35.071
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 16.672.340 18.194
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 9 65.932.951 14.332
Andre tilgodehavender 1.716.385 3.569
Periodeafgreensningsposter 10 473.552 545
Tilgodehavender 84.795.228 36.640
Likvide midler 355.024 38.093
Omsetningsaktiver 136.328.104 109.804
Aktiver 204.432.262 189.010




Sintex a/s 18

Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. t.kr
Aktiekapital 11 11.000.000 11.000
Overfort resultat 40.514.252 36.336
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 17.500.000 4.000
Egenkapital 69.014.252 51.336
Udskudt skat 12 2.695.411 4702
Andre hensatte forpligtelser 2.239.500 740
Hensatte forpligtelser 4.934.911 5.442
Geeld il tilknyttede virksomheder 13 96.000.000 96.000
Langfristede geeldsforpligtelser 96.000.000 96.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.662.469 16.475
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.972.948 1.651
Selskabsskat 2.052.076 82
Anden gesld ‘ 14 16.795.606 18.024
Kortfristet geeldsforpligtelser 34.483.099 36.232
Galdsforpligtelser 130.483.099 132.232
Passiver 204.432.262 189.010

Qvrige noter 15-17
Kautions- og eventuralforpligtelser mv. 18



Sintex als 19
Egenkapitalopgorelse for 2018

Aktie- Overfort Forslaet

kapital resultat udbytte | alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 01.01.2018 11.000.000 36.336.460 4.000.000 51.336.460
Udloddet udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Arets resultat 0 4.256.093 17.500.000 21.756.093
Dagsvaerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 -78.301 0 -78.301
Egenkapital 31.12.2018 11.000.000 40.514.252 17.500.000 69.014.252




Sintex als 20
Pengestromsopgeorelse for 2018
2018 2017

Note kr. t.kr
Resultat far finansielle poster 28.355.934 7.449
Afskrivninger 26.080.811 25.169
Andre driftsomkostninger 72.159 0
Regulering af finansielle instrumenter uden
likviditetseffekt -100.386 -21
/Andring i driftskapital 15 -66.481.717 31.411
Pengestremme fra primaer drift -12.073.199 64.008
Finansielle poster -307.993 -2.825
Betalt a'contoskat 2018 -6.088.280 -2.492
Betalt sambeskatningsbidrag -217.311 -805
Pengestramme fra driftsaktivitet -18.686.783 57.886
Kob af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -15.050.939 -16.474
Salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 39
Pengestromme fra investeringsaktivitet -15.050.939 -16.435
Udbetalt udbytte -4.000.000 -15.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -4.000.000 -15.000
/Endring i likvide midler -37.737.722 26.451
Likvider 01.01.2018 38.092.746 11.642
Likvider 31.12.2018 355.024 38.093
Likvide midler omfatter:
Likvide beholdninger 355.024 38.093
Likvider 31.12.2018 355.024 38.093




Sintex als 21

Noter

2018 2017
kr. tkr

1. Personaleomkostninger
| posterne produktionsomkostninger, distributionsomkostninger og administrationsomkostninger
indgér personaleomkostningerne samlet med:

Lenninger og gager 70.697.657 64.782
Pensionsbidrag 5.357.406 5.202
Andre omkostninger til social sikring 1.465.031 1.101

77.520.094 71.085

Heraf samlet vederlag til:
Bestyrelse og direktion 30.000 270

Gennemsnitlig antal fuldtidsansatte 154 150

2. Afskrivninger

Produktionsanlaeg og maskiner 24.844.612 23.917
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 1.062.145 977
Immaterielle anlaegsaktiver, udvikling 174.054 276

26.080.811 25.170

Arets afskrivninger er indeholdt i nedennzevnte poster med:

Produktionsomkostninger 24.844.612 23.917
Administrationsomkostninger 1.236.199 1.253
26.080.811 25.170

3. Resultat af sikringstransaktioner indregnet i resultatopgerelsen
Gevinst pé nikkelkontrakter indregnet i vareforbrug udger i 2018 30.656 kr. (2017: Tab 60 t.kr.)

4. Finansielle poster

Finansielle poster bestar af finansielle omkostninger pa 977 t.kr. og finanielle
indtesgter pa 669 t.kr.

Af finansielle omkostninger udger renter til titknyttede virksomheder

963 t.kr. mod 1.345 t.kr. sidste ar

5. Skat af arets resultat

Arets sambeskatningbidrag 8.162.441 2.574
Regulering i sambeskatningsgodtgerelse 135.560 -52
Andring af udskudt skat -2.006.153 -1.787

6.291.848 735




Sintex a/s 22
Noter

2018 2017

kr. t.kr

6. Forslag til resultatdisponering
Udlodning af udbytte 17.500.000 4.000
Overfert til nzeste ar 4.256.093 -111

21.756.093 3.889

Gvrige
immaterielle
rettigheder
kr.
7. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris 01.01.2018 5.972.430
Kostpris 31.12.2018 5.972.430
Afskrivninger 01.01.2018 -5.558.409
Arets afskrivning -174.054
Afskrivninger 31.12.2018 -5.732.463
Bogfert veerdi 31.12.2018 239.967
Bogfert veerdi 31.12.2017 414.021
Materielle
Produktions- Andre anlag, anlagsaktiver
anlaeg og driftmateriel og under
maskiner inventar udforelse
kr. kr. kr.

8. Materielle anleegsaktiver
Kostpris 01.01.2018 249.158.967 22.170.430 11.097.842
Overfarsler 0 0 -14.151.299
Tilgang 13.495.231 656.068 15.050.939
Afgang -1.443.188 0 0
Kostpris 31.12.2018 261.211.010 22.826.498 11.997.482
Afskrivninger 01.01.2018 -188.714.742 -16.311.219 0
Arets afskrivninger -24.844.612 -1.062.145 0
Tilbagefarsel af afskrivninger ved afgang 1.371.029 0 0
Afskrivninger 31.12.2018 -212.188.325 -16.373.364 0
Bogfart veerdi 31.12.2018 49.022.685 6.453.134 11.997.482
Bogfgrt vaerdi 31.12.2017 60.444.225 6.859.211 11.097.842




Sintex als 23
Noter
2018
Kkr.
9. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabet indgdr sammen mend gvrige koncernselskaber i cash-pool arrangementer, hvor andre selskaber
haefter overfor banken. Indestaender og geeld i forhold til cash-pool ordningen er optaget som koncernin-
tern henholdsvis tilgodehavende og geeld. Pr. 31. december 2018 er der séledes under posten tilgodeha-
vende hos tilknyttede virksomheder indeholdt et belgb pa 51.139 tkr.
10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver i balancen omfatter periodiserede forudbetalinger m.m.
11. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af aktier 4 1.000 kr. eller multipla heraf 11.000.000
Aktierne er ikke opdelt i klasser
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar
2018 2017
kr. t.kr
12. Udskudt skat
Udskudt skat 01.01.2018 4.701.564 6.489
Arets regulering indregnet i resultatopgerelsen -2.006.153 -1.787
Arets regulering indregnet i egenkapitalen 0 0
Udskudt skat 31.12.2018 2.695.411 4.702
Udskudt skat hviler pa felgende poster:
Anlaegsaktiver 1.187.264 3.063
Varebeholdninger 1.896.656 1.682
Andre hensatte forpligtelser -492.690 -163
Kortfristet periodeafgraensningsposter 104.181 120
2.695.411 4,702
Forfald Forfald Nominel
inden for efter geeld
1ar 1ar ialt
t.kr. t.kr. t.kr
13. Langfristede geldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Pr. 31.12.2018 96.000 96.000
Efter mere end 5 ar forfalder:
Geeld {il tilknyttede virksomheder 0

14. Nikkelkontrakter indgaet til sikring af forventet fremtidig varekeb
| anden geeld indgar negativ dagsveerdi af nikkelkontrakter pa 143 t.kr. Nikkelkontrakterne er indgaet til

afdaekning af eendringer i markedsprisen pa nikkel pa fremtidige varekeb for i alt 20 tons nikkel (2017: 14 tons )
Dagsveerdireguleringen er indregnet i egenkapitalen og forventes realiseret og indregnet i resultatopgerelsen
efter balancedagen. Nikkelkontrakterne har en lgbetid pa 0-12 maneder,



Sintex als 24
Noter

2018 2017

kr. t.kr

15. £Endring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -16.106.642 -1.605
AEndring i tilgodehavender -48.155.046 22.638
/AEndring i leverandgrgeeld m.v. -2.220.029 10.378

-66.481.717 31.411

16. Neertstaende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Sintex a/s:

Selskabets moderselskab, Grundfos A/S, Bjerringbro

Poul Due Jensens Fond, Bjerringbro, Grundfos-koncernens gverste moderfond
Grundfos Holding A/S, Bjerringbro, ejer af patenter og know-how

Alle transaktioner i &ret med neertstaende parter er sket pd markedsmaessig vilkar.

17. Koncernforhold
Sintex a/s indgar i koncernregnskabet for Grundfos Holding A/S, der er offentlig
tilgeengelig hos Erhvervsstyrelsen under CVR-nr. 31 85 83 56

18. Kautions- og eventualforpligtelser m.v.

Lejeforpligtelse

Selskabet har en lejeforpligtelse vedrgrende dets lejemal.

Lejeforpligtelsen er pr. 31.12.2018 maksimeret til t.kr. 8.303 i opsigelsesperioden som Igber mellem
6 og 83 maneder.

Leasingforpligtelser

Selskabet har leasingforpligtelser vedragrende biler frem til 30.04.2020.

Leasingforpligtelsen er pr. 31.12.2018 maksimeret til 220 t.kr. i opsigelsesperioden som lgber meliem
10 og 16 méneder.

Gvrige haftelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Grundfos Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Den samlede nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af regnskabet for Grundfos Holding A/S.



