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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2018 for Sjællands Pelsdyrfoder A.m.b.a..

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re

sul-tatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Højby Sj., den 27. marts 2019

Direktion

Jesper Ilsø

Bestyrelse

Finn Nielsen Erik Christensen Henrik Nordgaard Hansen
formand

Ruhne Kirkeby Henrik Svendsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til andelshaverne i Sjællands Pelsdyrfoder A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Sjællands Pelsdyrfoder A.m.b.a. for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørel-

se og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 27. marts 2019

RIR REVISION
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

Birgit Sode
statsautoriseret revisor
mne28909
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sjællands Pelsdyrfoder A.m.b.a.

Gl. Nykøbingvej 201

4573 Højby Sj.

Telefon: 59 30 24 14

Telefax: 59 30 41 10

E-mail: sj@pelsdyrfoder.dk

CVR-nr.: 19 82 71 86

Stiftet: 12. februar 1997

Hjemsted: Odsherred

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Finn Nielsen, formand

Erik Christensen

Henrik Nordgaard Hansen

Ruhne Kirkeby

Henrik Svendsen

Direktion Jesper Ilsø

Revision RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelse Danske Bank

Dattervirksomhed Sjællands Pelsdyrfoder II ApS, Odsherred
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Hovedtal og nøgletal                     

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 90.593 101.655 96.992 106.133 105.271

Bruttoresultat 8.181 11.995 6.443 14.191 14.908

Resultat af ordinær primær drift -706 3.577 -2.525 4.376 5.714

Finansielle poster, netto -362 -424 -24 -193 -972

Årets resultat -1.294 2.895 -2.798 3.920 4.508

Produktion i tons 29.500 33.041 32.033 34.992 30.944

Balance:

Balancesum 57.349 71.673 61.468 76.291 82.827

Investeringer i materielle anlægsaktiver 5.535 7.850 5.640 959 0

Egenkapital 33.330 36.503 33.942 38.811 39.257

Antal andelshavere ultimo 70 67 70 69 74

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 221 12.933 -2.058 11.354 9.034

Investeringsaktivitet -5.174 -7.585 -5.245 -1.355 -2.157

Finansieringsaktivitet -1.879 -333 -2.073 -4.366 25

Pengestrømme i alt -6.831 5.015 -9.376 5.633 6.902

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 14 19 22 20 17

Nøgletal i %:

Bruttomargin 9,0 11,8 6,6 13,4 14,2

Overskudsgrad (EBIT-margin) -0,8 3,5 -2,6 4,1 5,4

Soliditetsgrad 58,1 50,9 55,2 50,9 47,4

Egenkapitalforrentning -3,7 8,2 -7,7 10,0 12,2

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet indkøber, forarbejder og producerer foder til medlemmernes pelsdyrfarme. Der er i årets løb

produceret 29.500 tons foder. Til sammenligning blev der sidste år produceret 33.041 tons foder. Der er

således tale om et fald i den producerede mængde af foder.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat efter skat udgør -1.294 t.kr. mod 2.895 t.kr. sidste år. Årets resultat er en følge af en bevidst

prisstrategi.

Miljøforhold

Virksomheden er miljøgodkendt og lever op til gældende regler.

Den forventede udvikling

For 2019 forventer selskabet en produktion, der er noget lavere end i 2018 til lidt forøgede priser samt

uændrede råvarepriser, og som følge heraf et resultat omkring nul.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-

nansielle stilling væsentligt.
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Ledelsesberetning
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Samlet fordeling af omkostninger

Fordeling af omkostninger udover råvarer

Råvareforbrug

Øvr. produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Finansiering

Skat

Øvr. produktionsomkostninger

Lønninger og gager

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Finansiering

Skat



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. t.kr.

1 Nettoomsætning 90.593.016 101.655

Produktionsomkostninger -82.411.579 -89.660

Bruttoresultat 8.181.437 11.995

Distributionsomkostninger -6.152.886 -5.791

Administrationsomkostninger -2.776.657 -2.669

Andre driftsindtægter 42.000 42

Driftsresultat -706.106 3.577

Andre finansielle indtægter 187.291 234

Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -30

Øvrige finansielle omkostninger -549.643 -628

Finansiering netto -362.352 -424

Resultat før skat -1.068.458 3.153

2 Skat af årets resultat -225.665 -258

3 Årets resultat -1.294.123 2.895
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Balance 31. december

Aktiver

2018 2017
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 12.417.628 12.334

5 Produktionsanlæg og maskiner 5.395.096 5.875

6 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.477.832 4.852

7 Materielle anlægsaktiver under udførelse og forudbetalinger for
materielle anlægsaktiver 1.606.221 0

Materielle anlægsaktiver i alt 24.896.777 23.061

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 220.000 220

9 Andre værdipapirer og kapitalandele 3.505.727 3.422

Finansielle anlægsaktiver i alt 3.725.727 3.642

Anlægsaktiver i alt 28.622.504 26.703

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 10.212.892 10.686

Fremstillede varer og handelsvarer 213.175 173

Varebeholdninger i alt 10.426.067 10.859

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.886.578 3.718

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 159.960 130

Andre tilgodehavender 1.655.243 1.112

10 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 121.128 305

11 Periodeafgrænsningsposter 353.685 136

Tilgodehavender i alt 4.176.594 5.401

Likvide beholdninger 14.124.319 28.710

Omsætningsaktiver i alt 28.726.980 44.970

Aktiver i alt 57.349.484 71.673
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Balance 31. december

Passiver

2018 2017
Note kr. t.kr.

Egenkapital

12 Andelskapital 3.880.210 3.682

13 Vedtægtsmæssige reserver (Kapitalfond) 4.563.506 4.641

14 Overført resultat (Dispositionsfond) 24.885.985 26.180

15 Foreslået efterbetaling til andelshavere 0 2.000

Egenkapital i alt 33.329.701 36.503

Gældsforpligtelser

Deposita 10.000 10

Langfristede gældsforpligtelser i alt 10.000 10

Gæld til pengeinstitutter 423.005 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.519.231 2.802

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.241.704 6.174

Selskabsskat 110.000 137

16 Anden gæld 17.715.843 26.047

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 24.009.783 35.160

Gældsforpligtelser i alt 24.019.783 35.170

Passiver i alt 57.349.484 71.673

17 Medarbejderforhold

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

19 Eventualposter

20 Nærtstående parter
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. t.kr.

Årets resultat -1.294.123 2.895

21 Reguleringer 3.841.353 4.158

22 Ændring i driftskapital -1.711.459 6.539

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 835.771 13.592

Renteindbetalinger og lignende 187.294 233

Renteudbetalinger og lignende -549.643 -627

Pengestrøm fra ordinær drift 473.422 13.198

Betalt selskabsskat -252.665 -265

Pengestrømme fra driftsaktivitet 220.757 12.933

Køb af materielle anlægsaktiver -5.535.287 -7.850

Salg af materielle anlægsaktiver 445.000 374

Køb af finansielle anlægsaktiver -83.245 -109

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -5.173.532 -7.585

Kontant kapitalforhøjelse 267.930 0

Kontant kapitalnedsættelse -69.550 -162

Betalt udbytte -2.000.000 0

Udbetalt i årets løb, udmeldte medlemmer -76.950 -171

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.878.570 -333

Ændring i likvider -6.831.345 5.015

Likvider primo 3.444.339 -1.571

Likvider ultimo -3.387.006 3.444

Likvider

Likvide beholdninger 14.124.319 28.710

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -423.005 0

Kortfristet gæld til andelshavere (pengekreditorer) -17.088.320 -25.266

Likvider ultimo -3.387.006 3.444
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Noter

1. Nettoomsætning

Heraf udgør omsætning med andelshavere 87,6 %.

2018 2017
kr. t.kr.

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 234.000 253

Regulering af tidligere års skat -8.335 5

225.665 258

3. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 0 2.000

Overføres til overført resultat 0 895

Disponeret fra overført resultat -1.294.123 0

Disponeret i alt -1.294.123 2.895

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo 38.885.413 32.720

Tilgang i årets løb 1.388.641 5.587

Overførsler 0 579

Kostpris ultimo 40.274.054 38.886

Af- og nedskrivninger primo -26.551.466 -24.696

Årets af-/nedskrivninger -1.304.960 -1.856

Af- og nedskrivninger ultimo -27.856.426 -26.552

Regnskabsmæssig værdi ultimo 12.417.628 12.334
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

5. Produktionsanlæg og maskiner

Kostpris primo 25.702.540 23.749

Tilgang i årets løb 620.525 1.639

Afgang i årets løb -388.000 -45

Overførsler 0 360

Kostpris ultimo 25.935.065 25.703

Af- og nedskrivninger primo -19.828.118 -19.148

Årets af-/nedskrivninger -1.034.691 -706

Af-/nedskrivninger, afhændede aktiver 322.840 26

Af- og nedskrivninger ultimo -20.539.969 -19.828

Regnskabsmæssig værdi ultimo 5.395.096 5.875

6. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 12.041.430 12.400

Tilgang i årets løb 1.919.900 625

Afgang i årets løb -751.266 -1.020

Overførsler 0 37

Kostpris ultimo 13.210.064 12.042

Af- og nedskrivninger primo -7.189.973 -6.940

Årets af-/nedskrivninger -1.148.375 -1.128

Af-/nedskrivninger, afhændede aktiver 606.116 878

Af- og nedskrivninger ultimo -7.732.232 -7.190

Regnskabsmæssig værdi ultimo 5.477.832 4.852
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

7. Materielle anlægsaktiver under udførelse og

forudbetalinger for materielle anlægsaktiver

Kostpris primo 0 976

Tilgang i årets løb 1.606.221 0

Overførsler 0 -976

Kostpris ultimo 1.606.221 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.606.221 0

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum primo 720.000 720

Kostpris ultimo 720.000 720

Nedskrivninger primo -500.000 -470

Årets nedskrivning 0 -30

Nedskrivninger ultimo -500.000 -500

Regnskabsmæssig værdi ultimo 220.000 220

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi
hos Sjællands
Pelsdyrfoder

A.m.b.a.

Ejerandel kr. kr. kr.

Sjællands Pelsdyrfoder II ApS,
Odsherred 100 % 208.201 -12.795 220.000
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

9. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo 125.000 125

Kostpris ultimo 125.000 125

Opskrivninger primo 3.297.482 3.188

Årets opskrivninger 83.245 109

Opskrivninger ultimo 3.380.727 3.297

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.505.727 3.422

10. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Kategori Rentefod

Tilbagebetalte
beløb i regn-

skabsåret
kr.

Tilgodehaven-
de i alt 31.

december 2018
kr.

Bestyrelse 0 5.791.069 121.128

Alle medlemmer af selskabets bestyrelse køber varer hos selskabet. Ovennævnte tilgodehavende er

almindelig debitorsaldo vedrørende december 2018 og betalt den 10. januar 2019.

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

11. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte omkostninger 353.685 136

353.685 136

12. Andelskapital

Andelskapital primo 3.681.830 3.844

Indbetalt andelskapital i årets løb 267.930 0

Udbetalt andelskapital i årets løb -69.550 -162

3.880.210 3.682
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

13. Vedtægtsmæssige reserver (Kapitalfond)

Vedtægtsmæssige reserver (Kapitalfond) primo 4.640.456 4.812

Udbetalt i årets løb, udmeldte medlemmer -76.950 -171

4.563.506 4.641

14. Overført resultat (Dispositionsfond)

Overført resultat (Dispositionsfond) primo 26.180.108 25.285

Årets overførte overskud eller underskud -1.294.123 895

24.885.985 26.180

15. Foreslået efterbetaling til andelshavere

Udbytte primo 2.000.000 0

Udloddet udbytte -2.000.000 0

Foreslået efterbetaling for regnskabsåret 0 2.000

0 2.000

16. Anden gæld

Af anden gæld udgør 17.088 t.kr. indskud fra andelshavere til forrentning.
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

17. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 6.704.377 7.504

Pensioner 543.776 626

Andre omkostninger til social sikring 176.894 286

Personaleomkostninger i øvrigt 305.737 268

7.730.784 8.684

Personaleomkostninger indregnes således i resultatopgørelsen:

Produktionsomkostninger 4.916.525 4.668

Distributionsomkostninger 1.776.884 2.930

Administrationsomkostninger 1.037.375 1.086

7.730.784 8.684

Direktion og bestyrelse 1.045.687 953

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 14 19

18. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

For bankengagement er der stillet sikkerhed i ejerpantebreve i selskabets ejendomme med 10.338

t.kr. Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver udgør 12.418 t.kr.

19. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingydelse på 55 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Der er, i forbindelse med deltagelse i andelsselskab, stillet kautioner på i alt maksimalt 1,7 mio. kr.

20. Nærtstående parter

Transaktioner

Alle medlemmer af selskabets bestyrelse har købt varer hos selskabet. Købet er sket på samme

vilkår som for alle øvrige andelshavere.
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Noter

2018 2017
kr. t.kr.

21. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 3.253.336 3.478

Nedskrivninger af finansielle aktiver 0 30

Andre finansielle indtægter -187.291 -235

Øvrige finansielle omkostninger 549.643 627

Skat af årets resultat 225.665 258

3.841.353 4.158

22. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 433.047 698

Ændring i tilgodehavender 1.224.962 2.636

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -3.369.468 3.205

-1.711.459 6.539
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Sjællands Pelsdyrfoder A.m.b.a. er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger, der

afholdes for at opnå årets nettoomsætning samt  direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpe-

materialer.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året,

herunder omkostninger til lønninger og gager samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration,

herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt

afskrivninger.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger samt rentetillæg

og rentegodtgørelser ved skattebetaling. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet dekla-

reres.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle selskabsskat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat,

og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Der afskrives ikke på grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-30  år

Produktionsanlæg og maskiner 5-10  år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-

nenter, underleverandører og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte

vedrører opførelsen af det enkelte aktiv.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi eller tilnærmet værdi på balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-

der indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og

udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-

se. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-

sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-

te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-

vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og

afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag

på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdnin-

ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer. Endvidere omfattes indskud til

forrentning modtaget fra selskabets andelshavere.
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