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Telefon: 75470900
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Bestyrelse

Micheal Zghner-Pedersen
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L edelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for Kjasrgaard
Paprar A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 07.03.2016

Direktion

Per Kjaagaard

Bestyrelse

Michea Zghner-Pedersen Per Kjaagaard AnnaMarie Kjaagaard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Kjaergaard Paprar A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kjaargaard Paprer A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Esbjerg, den 07.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet omfatter fremstilling og salg af paprer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

2015 blev et tilfredsstillende & for Kjaargaard Paprar A/S. Arets overskud efter skat blev 2.252 t.kr. mod et
overskud pa 2.606 t.kr. i 2014. Egenkapitalen andrager pr. 31.12.2015 11.349 t.kr., hvilket svarer til ca. 83,1%
af balancesummen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttoomsagtningen omfatter nettoomsagningen med fradrag af de omkostninger ekskl. personal eomkostninger
og afskrivninger, som &rets aktivitet har medfart.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for sadvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-
terielle.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser og kon-
tantrabatter mv.

Renteomkostninger og evrige finansielle omkostninger vedregrende fremstilling af anlaggsaktiver og varebe-
holdninger indregnes ikke i kostprisen for disse aktiver, men indregnes i resultatopgarel sen pa tidspunktet for
deres afholdelse.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaes-
sige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger 5 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
M aterielle anlaegsaktiver
Indretning lejede lokaler, produktionsanlaay og maskiner samt andre anlasg méales til kostpris med fradrag af

akkumulerede af skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning lejede lokaler 5ar
Produktionsanl asg og maskiner 5-10 &r

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sigevaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Periodeaf gr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det fores&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

2015 2014
Note kr. kr.
8.441.852 8.545.596
1 (4.766.227) (4.166.329)
2 (653.296) (838.646)
3.022.329 3.540.621
3 (92.681) (133.400)
2.929.648 3.407.221
4 (677.576) (801.315)
2.252.072 2.605.906
1.000.000 350.000
1.252.072 2.255.906
2.252.072 2.605.906
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Goodwill 52.500 97.500
Immaterielle anlaggsaktiver 5 52.500 97.500
Produktionsanlasg og maskiner 3.044.213 2.567.694
Indretning af lejede |okaler 43.523 59.559
Materielle anlasgsaktiver under udfarelse 388.384 502.550
M aterielle anlaegsaktiver 6 3.476.120 3.129.803
Andre tilgodehavender 83.446 83.446
Finansielle anlasgsaktiver 83.446 83.446
Anlaggsaktiver 3.612.066 3.310.749
Ravarer og hjadpemateriaer 4.907.059 4.684.668
Fremstillede varer og handel svarer 258.240 97.297
Var ebeholdninger 5.165.299 4.781.965
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 3.681.487 3.734.941
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.984 165.498
Andre tilgodehavender 13.043 0
Periodeaf graansningsposter 116.648 109.914
Tilgodehavender 3.814.162 4.010.353
Likvide beholdninger 1.075.425 464.352
Omsaningsaktiver 10.054.886 9.256.670

Aktiver 13.666.952 12.567.419
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Ansvarlig |anekapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser

Passiver

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

2015 2014
Note kr. kr.
7 500.000 500.000
9.849.197 8.597.125
1.000.000 350.000
11.349.197 9.447.125
8 137.500 99.500
137.500 99.500
0 500.000
454,569 396.995
363.680 745.895
1.362.006 1.377.904
2.180.255 3.020.794
2.180.255 3.020.794
13.666.952 12.567.419

9

10
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort Fordag til
over skud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 8.597.125 350.000 9.447.125
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (350.000) (350.000)
Arets resultat 0 1.252.072 1.000.000 2.252.072
Egenkapital ultimo 500.000 9.849.197 1.000.000 _ 11.349.197
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

3. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

@vrige finans elle omkostninger

4. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r

2015 2014
kr. kr.
3.937.265 3.839.100
766.720 273.963
62.242 53.266
4.766.227 4.166.329
2015 2014
kr. kr.
45.000 45.000
638.296 793.646
(30.000) 0
653.296 838.646
2015 2014
kr. kr.
0 30.867
16.282 36.332
76.399 66.201
92.681 133.400
2015 2014
kr. kr.
639.576 919.093
38.000 (117.400)
0 (378)
677.576 801.315
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Noter
Goodwill
kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 225.000
Kostprisultimo 225.000
Af- og nedskrivninger primo (127.500)
Arets afskrivninger (45.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (172.500)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 52.500
Materielle
Produktions- anlaggsakti-
anlagg og Indretning af ver under
maskiner lejedelokaler udferelse
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 15.196.309 244737 502.550
Overfarder 788.278 0 (788.278)
Tilgange 310.501 0 674.112
Kostprisultimo 16.295.088 244.737 388.384
Af- og nedskrivninger primo (12.628.615) (185.178) 0
Arets afskrivninger (622.260) (16.036) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (13.250.875) (201.214) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.044.213 43.523 388.384

7. Virksomhedskapital

Aktiekapitalen bestér af 500.000 kr. aktier 41.000 kr.
Der er ikke udstedt aktier, og der er ikke foretaget opdeling i aktieklasser.

8. Udskudt skat

Udskudt skat vedrerer materielle anlagysaktiver og periodeafgraansningsposter.
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Noter

9. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgedd er deponeret g erpantebrev nom. 1.500 t.kr. i goodwill og andre produktionsanl sy
og maskiner. Goodwill med bogfert veardi p& 53 t.kr. og produktionsanlasg og maskiner med bogfert veardi pa
3.474 t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd er der etableret virksomhedspant pa 1.500 t.kr. med pant i driftsmateriel, driftsmid-
ler, tilgodehavender for salg og varelager.

For &rene indtil 2020 er indgéet operationelle leasingaftaler vedrerende varevogn, personbil samt gaffeltruck.
Arlig udgift til operationelle leasingaftaler udger 298 t.kr.

10. Ejerforhold
Felgende aktionager jer mere end 5% af sel skabets aktiekapital:

PK Holding Esbjerg ApS, Esbjerg.



