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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Finn Andersen Consult ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjslev, den 9. februar 2017

Direktion

Tina von Hirsch

Bestyrelse

Johnny Madsen Cecilie von Hirsch Tina von Hirsch
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uathangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Finn Andersen Consult ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Finn Andersen Consult ApS for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk re-
visorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at op-
na hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Det har ikke varet muligt at fremskaffe opdateret dokumentation for verdiansettelse af investering i og
tilgodehavende hos selskabets tilknyttede virksomhed i Rumanien, F.A.C. Estate Holding S.R.L, ialt DKK
2.250.000. Gentagne fremsendte anmodninger til selskabets ledelse har ikke resulteret i et opdateret
brugbart materiale. Det har heller ikke gennem andre revisionshandlinger vaeret muligt at overbevise os om
vaerdiansattelsen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uathangige revisors erkleringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet
1 grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til note 1, som omtaler, at der pdgar kommunikation med
selskabets bankforbindelse om forleengelse af selskabets kreditfaciliteter. Selskabets fortsatte drift er
betinget af at denne forleengelse opnds. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at de bestdende
kreditfaciliteter ikke forringes. P& det grundlag er regnskabet aflagt med fortsat drift for gje.

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi endvidere til ledelsens redgerelse i note 1, om
usikkerheder ved indregning og méling af investering i associeret virksomhed i Norge, samt udlan til samme

og til medinvestorer heri.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Aalborg, den 9. februar 2017

Kyvist & Jensen

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 12 86 29 03

Jens Aaen Alfred Christensen

statsautoriseret revisor registreret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet Finn Andersen Consult ApS
Strandetvej 39, Lund
7840 Hojslev
CVR-nr.: 19 78 60 48
Stiftet: 30. december 1996
Hjemsted: Hojslev
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Johnny Madsen
Cecilie von Hirsch
Tina von Hirsch
Direktion Tina von Hirsch
Revision Kvist & Jensen Statsautoriserede Revisorer A/S
Dattervirksomhed F A C Estate Holdings S.R.L, Rumanien

Associeret virksomhed

Norsk Miljekraft AS, Norge
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktuelle aktivitet er etablering af og investering i vindmelleprojekter.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har i tidligere ar investeret 1 udvikling af vindmelleprojekter i Nordnorge og Rumanien. Specielt
investeringen 1 Norge er i meget vaesentlig storrelse. Ud af selskabets aktivmasse udger summen af de
norske investeringer DKK 22,4 mio. Investeringen bestér dels af aktiebesiddelse og dels af udlén af likvider
til det norske selskab samt til medinvestorer heri. Ledelsen vurderer, at nettorelationsverdier fortsat som
minimum udger den bogforte verdi. Men de aktuelle forhold ger imidlertid, at der kan vere usikkerhed
knyttet til fastsettelse af vaerdierne.

Realiseringen af vindmelleprojektet i Nordnorge har tidmeessigt trukket s& meget i langdrag, at
finansieringen heraf er blevet en udfordring og selskabet er athaengig af dets pengeinstituts bevilling af de
nedvendige kreditfaciliteter.

Sterrelsen af investeringen i Nordnorge er s& vesentlig, at selskabets overlevelse afthenger af, at den
realiseres med succes.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Finn Andersen Consult ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udyviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger

restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Produktionsanleg og maskiner 20 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder méles til kostpris. Er genindvindings-
vardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsveaerdi pa balancedagen. Borsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til dagsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets un-
derliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 973.293 201.891
2 Personaleomkostninger -16.809 -55.948
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -2.620.899 -1.084.989
Andre driftsomkostninger -205.727 -368.098
Driftsresultat -1.870.142 -1.307.144
Andre finansielle indtegter 1.462.150 860.814
3 Ovrige finansielle omkostninger -2.076.236 -2.416.328
Resultat for skat -2.484.228 -2.862.658
Skat af arets resultat -2.423.114 672.524
Arets resultat -4.907.342 -2.190.134
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -4.907.342 -2.190.134
Disponeret i alt -4.907.342 -2.190.134
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015
Anlagsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lig-
nende rettigheder 2.985.120 4.561.334
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.985.120 4.561.334
Produktionsanlag og maskiner 3.871.314 4.904.124
Materielle anlegsaktiver i alt 3.871.314 4.904.124
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.250.303 2.250.303
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 9.716.938 9.613.160
8 Andre verdipapirer og kapitalandele 6.500 6.500
Finansielle anleegsaktiver i alt 11.973.741 11.869.963
Anlzegsaktiver i alt 18.830.175 21.335.421
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.982 57.731
Udskudte skatteaktiver 0 2.423.114
Andre tilgodehavender 13.015.935 11.652.069
Periodeafgrensningsposter 640.000 680.000
Tilgodehavender 1 alt 13.689.917 14.812.914
Andre vardipapirer og kapitalandele 188.683 188.683
Verdipapirer i alt 188.683 188.683
Likvide beholdninger 33.525 9.765
Omsztningsaktiver i alt 13.912.125 15.011.362
Aktiver i alt 32.742.300 36.346.783
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 125.000 125.000
10 Overfort resultat -10.639.090 -5.731.748
Egenkapital i alt -10.514.090 -5.606.748
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 700.000 700.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 700.000 700.000
Geeld til pengeinstitutter 19.055.928 18.514.971
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 799.195 862.126
Geld til associerede virksomheder 480.120 326.250
Anden gzld 22.221.147 21.550.184
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 42.556.390 41.253.531
Gealdsforpligtelser i alt 43.256.390 41.953.531
Passiver i alt 32.742.300 36.346.783
11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

2016 2015

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabets pengeinstitut forlenger engagement i et
tilstreekkeligt omfang samt, at investeringer foretaget i Norge realiseres med succes.

Selskabet har i tidligere ar investeret i udvikling af vindmelleprojekter i Nordnorge og Rumenien.
Specielt investeringen i Norge er i meget vesentlig storrelse. Ud af selskabets aktivmasse udger
summen af de norske investeringer DKK 22,4 mio. Investeringen bestér dels af aktiebesiddelse og
dels af udlan af likvider til det norske selskab samt til medinvestorer heri. Ledelsen vurderer, at
nettorealisationsvardier fortsat som minimum udger den bogferte verdi. Men de aktuelle forhold
gor imidlertid, at der kan vare usikkerhed knyttet til fastsettelse af vaerdierne.

Realiseringen af vindmelleprojektet i Nordnorge har tidmeessigt trukket s meget i langdrag, at
finansieringen heraf er blevet en udfordring og selskabet er athaengig af dets pengeinstituts bevilling
af de nedvendige kreditfaciliteter.

Sterrelsen af investeringen i Nordnorge er sé vasentlig, at selskabets overlevelse athenger af, at den
realiseres med succes.

2.  Personaleomkostninger
Personaleomkostninger i gvrigt 16.809 55.948
16.809 55.948

3.  vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.076.236 2.416.328
2.076.236 2.416.328
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

30/9 2016 30/9 2015

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder
Kostpris 1. oktober 2015 4.561.334 4.561.334
Kostpris 30. september 2016 4.561.334 4.561.334
Arets nedskrivning -1.576.214 0
Nedskrivning 30. september 2016 -1.576.214 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 2.985.120 4.561.334
Produktionsanleeg og maskiner
Kostpris 1. oktober 2015 20.656.240 20.656.240
Kostpris 30. september 2016 20.656.240 20.656.240
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -15.752.116 -14.719.306
Arets afskrivninger -1.032.810 -1.032.810
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 -16.784.926 -15.752.116
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2016 3.871.314 4.904.124
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

30/9 2016 30/9 2015
6.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 5.209.649 5.793.488
Afgang i arets lgb 0 -583.839
Kostpris 30. september 2016 5.209.649 5.209.649
Nedskrivninger 1. oktober 2015 -2.959.346 -3.543.185
Tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger 0 583.839
Nedskrivninger 30. september 2016 -2.959.346 -2.959.346
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 2.250.303 2.250.303

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
meessig verdi
hos Finn
Andersen
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Consult ApS

F A C Estate Holdings S.R.L,
Rumeénien 90,0 % 0 0 2.250.303
0 0 2.250.303
7.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 9.613.160 7.276.660
Tilgang i arets lab 103.778 2.336.500
Kostpris 30. september 2016 9.716.938 9.613.160
Regnskabsmszessig veerdi 30. september 2016 9.716.938 9.613.160

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
meessig verdi
hos Finn
Andersen
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Consult ApS
Norsk Miljekraft AS, Norge 20,76 % 16.391.113 -1.999.728 9.716.938
16.391.113 -1.999.728 9.716.938
Finn Andersen Consult ApS - Arsrapport for 2016 14
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Noter
30/9 2016 30/9 2015
8.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2015 6.500 6.500
Kostpris 30. september 2016 6.500 6.500
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 6.500 6.500
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2015 -5.731.748 -3.541.614
Arets overforte overskud eller underskud -4.907.342 -2.190.134
-10.639.090 -5.731.748
11. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebrev pa i alt 10.000.000 kr. til sikkerhed for bankgald. Ejerpante-

brevene giver pant i vindmelle med bogfert veerdi pa kr. 2.474.300.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 10.000.000 kr. til sikkerhed for bankgald. Ejerpante-

brevene giver pant i vindmeller med bogfert vaerdi pa kr. 1.397.014.

Der er givet transport i interessentskabsbeviserne i Milbak Vindellelaug til sikkerhed for

mellemvarende med Nordjyske Bank.

Aktier i Norsk Miljekraft AS, med bogfert verdi kr. 9.716.938, er stillet som sikkerhed for

mellemvarende med Nordea Bank, Oslo.
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