TIf.: 39 15 52 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
koebenhavn@bdo.dk Havneholmen 29
P — www.bdo.dk DK-1561 Kebenhavn V

CVR-nr. 202226 70

FONDEN LO-SKOLEN HELSING@R
GL. HELLEBZKVEJ 70, 3000 HELSING@R

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt af
bestyrelsen pa fondens arsmade,
den 18. april 2017

Kim Simonsen

CVR-NR. 19 76 53 18



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Fondsoplysninger
(o TaTa o] o] YA 0} 7= PPt 3
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 4
Erkleeringer
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 5
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.eierereeeererenineieieeeeeeeenenenenenearnnns 6-8
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 9
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 10-16
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. uvei it iiit it eiieeitetenteeeneeeeenaeeeannesennnesenanesonnsessnnnssnnns 17
BalanCe. . .uviniiniiniii i 18-19
(oL e 1o L = o] oo =] U P PPt 20
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 21
0= 22-25
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretireitiriiieiireitireneeeeneeeeaneerennnerenaneeonasesonness 26-29

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

FONDSOPLYSNINGER

Fonden

Bestyrelse

Direktion

Revision
Pengeinstitut

Advokat

Fonden LO-Skolen Helsingar
Gl. Hellebakvej 70
3000 Helsingar

Telefon: 49280900

CVR-nr.: 1976 53 18

Stiftet: 2. januar 2008
Hjemsted: Helsingar

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Kim Simonsen, Formand

Helle Lizette Risgaard

Henrik Berggren Maller

Max Abraham Meyer

Ino Abraham Dimsits

Henning Egon Josefsen Overgaard

Marianne Jeannette Olsen, Medarbejdervalgt
Lykke Olesen, Medarbejdervalgt

Marina Hoffmann

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havneholmen 29
1561 Kgbenhavn V

Arbejdernes Landsbank
Klostergade 1
3000 Helsingar

Kromann Reumert
Sundkrogsgade 1
2100 Kebenhavn @



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

Fonden LO-Skolen

————————]

100%

Konventum A/S




|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Fonden LO-Skolen Helsingar.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af kon-

cernens og fondens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Helsinggr, den 18. april 2017

Direktion:

Marina Hoffmann

Bestyrelse:

Kim Simonsen Helle Lizette Risgaard Henrik Berggren Maller

Formand

Max Abraham Meyer Ino Abraham Dimsits Henning Egon Josefsen Overgaard
Marianne Jeannette Olsen Lykke Olesen

Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ledelsen i Fonden LO-Skolen Helsingor

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fonden LO-Skolen Helsingar for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter
og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som fonden samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af kon-
cernens og fondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og fondens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller fonden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og fondens interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 18. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Bruttoresultat............cooevviiiiiiiiiiiiiin
Driftsresultat.........cooovviiiiiiiiiins
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance

Balancesum..........cccooooveeiiiiiiiiiiiiien e
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Investeret kapital.......ccoooevvviiiiiiinnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiieiiiinni,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Overskudsgrad............ccooevveeiiiiiiiiieciin,

Afkastningsgrad.............c.cooeiiiiiinnnnnn.L.
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning...........................

2016
tkr.

79.277
47.564
5.304
-1.306
3.998
3.115

208.624
134.628
129.137

10.087
-2.200
-2.550

5.337
-2.200

6,7
4,2
64,5
2,3

9
2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr.
77.927 73.559 75.614 80.115
45.702 40.292 41.458 47.043
4.228 -5.825 -7.155 -512
-2.019 -1.692 -675 -2.915
2.209 -7.517 -7.830 -3.026
1.614 -5.755 -6.078 -2.257
211.996 215.644 213.838 215.111
131.514 130.212 135.968 142.045
126.023 124.721 130.502 136.579
5.203 -2.147 -3.225 1.243
-2.190 -1.909 -1.595 -4.354
-1.786 7.632 -2.390 -2.124
1.227 3.576 -7.210 -5.235
-2.190 -1.884 -1.600 -4.354

5,4 -7,9 -9,5

3,4 -4,6 -5,4
62,0 60,4 63,6 66,0
1,2 Neg. Neg. Neg.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:

Afkastningsgrad:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Fondens hovedaktiviteter
Fonden har til formal at eje ejendommen beliggende Gl. Hellebaekvej 70, Helsingar - samt direkte,
eller gennem helt eller delvist ejede datterselskaber - pa kommerciel basis

- At udvikle, udbyde og gennemfgre undervisnings- og kursusaktiviteter for voksne herunder for
fagbevaegelsens medlemmer, tillidsvalgte og ansatte,

- At drive virksomhed med konferencer, kurser og mgdeaktiviteter samt

- At drive virksomhed med andre relevante aktiviteter i forhold til interesserede kundegrupper.

Fondens virksomhed drives hovedsageligt gennem det af fonden 100 % ejede datterselskab Konventum
A/S.

Med virkning fra 1. januar 2015 er fondens datterselskab: LO-skolen Holding A/S fusioneret med
datterselskaberne: Center for Arbejdsliv og Laering A/S samt Konventum LO-skolens Konferencecenter
A/S, med Konventum A/S som det fortsaettende selskab. Fusionen er gennemfart med henblik pa at
skabe en mere enstrenget struktur, der muligger en mere effektiv og fokuseret opgavevaretagelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev forbedret fra et overskud i 2015 pa 1,614 mio.kr. til et overskud pa 3,115 mio.kr. i
2016, hvilket anses for tilfredsstillende. Det positive resultat er et udtryk for savel en vaekst i
omsatningen, som en forbedring af koncernens driftsresultatet pa godt 25 pct. fra 2015 til 2016.
Regnskabet er endvidere positivt pavirket af nedbringelse af savel de kort- som langfristede
geeldsforpligtelser. De heraf felgende lavere finansielle omkostninger bidrager ligeledes positivt til
arets resultat, der samlet set er forbedret med 1,5 mio.kr. fra 2015 til 2016.

Egenkapitalen udggr 134,6 mio.kr. mod 131,5 mio.kr. ultimo 2015.

Balancesummen for koncernen er ultimo 2016 pa 208,6 mio.kr. mod 211,9 ultimo 2015.
Soliditetsgraden er saledes 64,5 mod 62,1 ultimo 2015.

Koncernens omsaetningsaktiverne udger 9,3 mio.kr. Likviditetsgraden udger 56,0% mod 53,1% ultimo
2015.

Der er i aret ikke afhandet fast ejendom.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat pa 3.115 tkr. anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og fondens finansielle stilling.

Seerlige risici

Markedsrisici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges, samt at sikre til stadighed konkurrencedygtige priser.

Konferencedriften har i aret maerket en stigende markedsmaessig efterspargsel, der for virksomheden
har resulteret i en vaesentlig fremgang i vaerelsesbelagningen. Da markedet stadig er praeget af
betydelig konkurrence inden for udbyderkredsen og heraf fglgende prismaessige konkurrence, er der
ikke fuldt gennemslag pa omsatningen af den stigende aktivitet, men dog fortsat en paen
omsatningsfremgang.
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Seerlige risici (fortsat)

Det er vores opfattelse, at vi er relativt gunstigt placeret i forhold til konkurrerende virksomheder, nar
det drejer sig om kvalitet, udvikling og vedligeholdelse af savel fysiske faciliteter som menneskelige
serviceydelser, hvorfor der er potentiale for at realisere en sterre markedsandel blandt nye
kundegrupper.

Undervisningsaktiviteten har fagbevaegelsen som den dominerende store kunde, hvorfor denne
kundegruppes gkonomiske prioriteringer uundgaeligt smitter af pa Konventum Uddannelse. Der har i
aret kunnet konstateres en vaekst i savel aktiviteter som omsaetning. Det er dog fortsat malet ogsa at
tiltraekke kunder uden for fagbevaegelsens raekker for at styrke det samlede omfang af aktiviteter i
Konventum Uddannelse

Finansielle risici

/ZEndringer i rentesatser har betydning for resultatdannelsen. Som folge af nedbringelse af den
kortfristede gaeld, har vi i aret opnaet en nedsaettelse af den nominelle rentesats. Fremadrettet er
adgang til kapital et kardinalpunkt i relation til et gnske om savel renovering og gget vedligeholdelse af
vaerelser og bygningsmasse.

Miljeforhold

Fonden driver ikke miljgbelastende virksomhed. Der er dog fokus pa energi- og ressourceforbruget i
bygningernes anvendelse, hvorfor der er blevet foretaget en miljg- og energimaessig gennemgang af det
samlede bygningskompleks med henblik pa til stadighed at sikre en reduktion af energiforbruget. Til
disse aktiviteter knytter sig udarbejdelse af en 10-arig vedligeholdelsesplan for det samlede
bygningskompleks.

Virksomhedens granne regnskab udviser falgende udvikling i forbruget fra 2015 til ultimo 2016:

Vandforbrug: Reduktion pa 22,2 pct.

Varmeforbrug: Reduktion pa 15,1 pct.

Elforbrug: Foragelse pa 10,8 pct.

Papirforbrug: Reduktion pa 4,9 pct.

@kologi: Forggelse af gkologiprocenten fra 14,8 til 21,7%

Videnressourcer
Med udgangspunkt i en faelles personalepolitik gennemfarer selskaberne kontinuert efteruddannelse af
medarbejderne med henblik pa at fastholde og udvikle personalets personlige og faglige kompetencer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Fonden har ingen egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Fonden forventer et resultat i 2017 af mindst samme starrelse som i 2016.

Samfundsansvar
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Samfundsansvar (fortsat)

Fonden har december 2016 underskrevet sin tilslutning til FN’s Global Compact, og dermed de 10
principper for CSR (virksomhedernes sociale ansvar). Virksomheden har derfor indfert politikker
indeholdende interne retningslinjer, malsaetninger og strategi, samt opstillet mal og handlingsplaner
indenfor Global Compacts fire hovedomrader: Menneskerettigheder, Arbejdstagerrettigheder, Miljo og
Anti korruption.

Der arbejdes fx malrettet pa at sikre et sundt og sikkert arbejdsmilje samt indtaenke milje og
klimamaessige forhold alle fondens processer.

Koncernen patager sig et medansvar for uddannelsen af fremtidens medarbejdere og har derfor som en
fast praksis elever inden for kakken, restaurant, konference- og hoteldrift samt administration, ligesom
der tages et medansvar for at skabe et rummeligt arbejdsmarked, der integrerer mennesker i
samfundet gennem arbejde.

I 2016 har koncernen haft en person i flexjob, 7 elever i erhvervsuddannelser, 7 personer i
virksomhedspraktik samt 5 praktikanter (studerende)

Ligebehandling
| 2016 har der i alt vaeret 99 personer beskaftiget i koncernen heraf udger maend 29% og kvinder 71%. |
ledergruppen pa i alt 8 personer udger hvert kan 50%.

Transparens
Der rapporteres arligt i december til FN i et sakaldt: COP (Kommunikation of progress), dette er
ligesom CSR politik og regnskaber tilgaengeligt pa Fondens hjemmeside www.loskolen.dk .

God fondsledelse
Fonden fglger komiteens anbefalinger: Laes mere pa Fondens hjemmeside www.loskolen.dk.

| overensstemmelse med anbefalingerne om god fondsledelse, kan der oplyses fglgende om bestyrelsens
medlemmer samt direktionen.

Kim Simonsen Lizette Risgaard Knudsen Max Meyer
Stilling Forbundsformand,HK Formand, LO Forbundsformand
Uddannelse Kontor Kontor VVS
Alder/ken 55, mand 56, kvinde 64, mand
Indtradt i bestyrelsen 2013 2015 2016
Genvalg har fundet sted Udpeget 19/5 2016  Udpeget 19/5 2016 Konstitueret 2016
Udleb af valgperiode 2018 2018 2017
@vrige tillidshverv AKF Holding A/S Aktieselskabet Arbej- Bestyrelsesformand
ALKA A/S dernes Landsbank i Blitek A/S
A/S A-Pressen Arbejderbevasgelsens Er- Bestyrelsesformand
Arbejderbevagelsens Erhvervsrad i Dansk Zionist-
Erhvervsrad Forsikringsaktieselskabet forbund
Arbejdernes Lands-  ALKA Co-l
bank A/S Lenmodtagernes Dyrtidsfond LO
ASX 7 ApS Hejstrupgard A/S (Bestyrel ~ Fonden LO-skolen-
HK-Huset A/S sesformand) BAT-kartellet
ATP Ulandssekretariatets

Christiansminde K/S  bestyrelse (Bestyrelses-
Copenhagen Business formand)
Academy Bestyrelsen DUI Leg og
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Samfundsansvar (fortsat)

Anses medlemmet for
uafhaengigt

Stilling

Uddannelse

Alder/ken

Indtradt i bestyrelsen
Genvalg har fundet sted
Udleb af valgperiode

@vrige tillidshverv

Det Miljogkonomiske Virke Bgrn hjaelper barn

Rad fonden
Erhvervsskolen Nord- IFS Vicepraesident
sjaelland EFS Eksekutivkomité
Erhvervsskolernes NFS’s styrelse
Bestyrelsesforening
Fonden for Entrepre- ATP
ngrskab - Young Enter-
prise

Fonden LO-Skolen
Konventum A/S
Forbrugsforeningen

af 1886

HK/Danmarks almen-
nyttige fond
HK/Danmarks uddan-
nelsesfond

HK Danmark
Knudemosen A/S
Sampension KP Livs-
forsikring A/S
Sampension Admini-
strationsselskab A/S

Lan & Spar Bank
Refshalegens Ejen-
domsselskab A/S
Refshalegen Hol-

ding A/S

LO Danmark
Hajstrupgard fonden
Nordisk investerings
depot

Nej Nej

Henning J. Over- Henrik Maller

gaard

Forbundssekretaer, 3F Underviser/politiker

Lager- og Gymnasial
transportarbejder.

45, mand 51, mand
2016 2013
Konstitueret 2016 6. maj 2015
2017 2017

Fonden LO-skolen
forbund
Fonden LO-skolen

Det Kooperative Falles-

13

Bestyrelsen Det gkonomiske rad

Nej

Ino Dimsits

Adm. direkter
Cand. Jur

57, mand

2008

Udpeget 19/5 2016
2018

AKF Holding A/S
Fagbevaegelsens
Erhvervsinveste-

ring A/S
Nygards Plads
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LEDELSESBERETNING

Samfundsansvar (fortsat)
21 ApS
Parkvej 7-15 og
Amagerbrogade
92 ApS
Hermodsgade 3 ApS
Pre Selskabet ApS
Holdingselskabet af
1. Juli 2014 ApS
Narrebrogade
122 ApS
Kellers Park Kom-
plementar ApS
Brejning Ejen-
domme ApS
Comwell Kellers
Park Komple-
mentar ApS
Ewaldsgade 3-5 ApS
Investeringssel-
skabet af 18 de-
cember 2009 ApS
Basen Invest A/S
Blicher A/S
A/S Helsinggr Fael-
lesbageri
Selskabet af 1. juni
2008
Trekroner Cen-
ter A/S
Kooperationens Hus
ApS
Ejendomsselskabet
Rentemestervej
17 A/S
Kellers Park Hotel-
byg A/S
Industri Udvik-
ling A/S
Farverland A/S
Basen Entreprise
Holding ApS
FO Byg & Bo A/S
FO-BO A/S
FO Nybyg A/S
Comwell Kellers
Park komplemen-
tar ApS
Comwell Kellers
Park P/S
Fonden LO-Skolen
Helsinggr
Konventum A/S
Industri Udvikling L
K/S
Industri Udvikling LV
K/S

Anses medlemmet for
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LEDELSESBERETNING

Samfundsansvar (fortsat)
uafhaengigt

Stilling

Uddannelse

Alder/ken

Indtradt i bestyrelsen
Genvalg har fundet sted
Udleb af valgperiode

@vrige tillidshverv

Anses medlemmet for
uafhaengigt

Nej

Marianne D. Olsen
HR-konsulent
Kontor

53, kvinde

2009

2013

2017

Fonden LO-skolen

Ja

Ja

Lykke W. Olesen
Smgrrebradsjomfru
Smgrrebradsjomfru
51, kvinde

2009

2013

2017

Fonden LO-skolen

Ja

15

Ja

Marina Hoffmann
Adm. direktor
Cand. Polit.

56, kvinde

Foreningen af
Danske Konfe-
rencecentre
Danske Konference-
centres Booking-
service A/S
Feellesradet Hel-
singar
Ejendomsselskabet
af 23.august 2004
A/S

Helsinggr Turist-
forening
Kooperationen
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LEDELSESBERETNING

Redeggrelse for uddelingspolitik
Lovpligtig redegerelse for fondens uddelingspolitik, jf. arsregnskabslovens § 77b

Fonden har til formal at eje ejendommen beliggende Gl. Hellebakvej 70, Helsingar - samt direkte,
eller gennem helt eller delvist ejede datterselskaber - pa kommerciel basis

At udvikle, udbyde og gennemfare undervisnings- og kursusaktiviteter for voksne herunder for
fagbevaegelsens medlemmer, tillidsvalgte og ansatte,

At drive virksomhed med konferencer, kurser og mgdeaktiviteter samt

At drive virksomhed med andre relevante aktiviteter i forhold til interesserede kundegrupper.

Fondens bestyrelse traeffer selv afggrelse om, hvorvidt uddeling til de i vedtaegterne anfarte formal
skal ske uden eller efter ansaggning.

Der er i regnskabsaret 2016 ikke fortaget uddelinger

Redeggrelse for god fondsledelse mv.
Lovpligtig redegarelse for god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77a

Fonden er omfattet af anbefalinger for god fondsledelse. Fonden falger komiteens anbefalinger: Laes
mere pa Fondens hjemmeside www.loskolen.dk.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING ..

Vareforbrug............
Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger.......

BRUTTORESULTAT...

Indtaegter af kapitalandele..........
Indtaegter af vaerdipapirer..........

Skat af arets resultat.

ARETS RESULTAT.....

17

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
79.276.681 77.927 32.150.880 29.943
-11.992.109 -12.920 0 0
1.200.000 1.200 1.200.000 1.200
-20.920.800 -20.505 -16.567.511 -15.465
47.563.772 45.702 16.783.369 15.678
1 -38.314.482 -37.815 -9.401.767 -9.658
-3.945.298 -3.659 -3.945.298 -3.659
5.303.992 4.228 3.436.304 2.361
0 0 1.400.699 1.316
500.000 750 500.000 750
977 6 51.390 85
-1.806.526 -2.775 -1.789.888 -2.744
3.998.443 2.209 3.598.505 1.768
2 -883.938 -595 -484.000 -154
3  3.114.505 1.614 3.114.505 1.614
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Ombygning.....ccevvvvveiiiieinennnenn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder...........ccoeeiiiiinin.
Andre vaerdipapirer...................
Lejedepositum.......cceevviiinnennnns
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........ccceenie

Lager af ravarer Mv......cc.eeeeueenes
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg............

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......c.cccvveviiinnnaen..
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............
Skatteaktiv.....ocoeviiiiiiiiiiiiin.,
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Likvider......ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn...
OMSAZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

18

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
165.052.416 165.876  165.052.416 165.876
9.824.732 10.036 9.824.732 10.036
18.916.243 19.626 18.916.243 19.626
4 193.793.391 195.538 193.793.391 195.538
0 0 2.475.240 1.074
5.166.000 5.166 5.166.000 5.166
325.000 325 325.000 325
5 5.491.000 5.491 7.966.240 6.565
199.284.391 201.029 201.759.631 202.103
324.299 332 0 0
324.299 332 0 0
3.328.894 2.956 117.300 38
0 0 0 4.203
6 3.016.541 3.971 83.233 567
591.771 928 364.995 751
110.000 203 110.000 203
1.570.060 62 1.569.222 62
8.617.266 8.120 2.244.750 5.824
397.993 2.515 0 0
9.339.558 10.967 2.244.750 5.824
208.623.949 211.996 204.004.381 207.927
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BALANCE 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.
Grundkapital......ccoeeveeveinninnnnn. 50.000.000 50.000 50.000.000 50.000
Reserve for netto opsk. efter indre
vaerdis metode.........ceevviinnennn.n. 0 0 3.286.459 1.886
Overfort overskud..................... 84.628.475 81.514 81.342.016 79.628
EGENKAPITAL .......cocvvevvnnnnnnnn.. 134.628.475 131.514 134.628.475 131.514
FlexXlan....coovevieieiiiiiineeeenenes 14.625.454 16.805 14.625.454 16.805
Kontantlan..........cceeeveuiinenennnns 32.687.877 33.102 32.687.877 33.102
Geeldsbrev.....ccveevvevieiieiininnnn. 10.000.000 10.000 10.000.000 10.000
Langfristede geeldsforpligtelser... 7 57.313.331 59.907 57.313.331 59.907
Kortfristet del af langfristet gaeld. 7 2.614.796 2.573 2.614.796 2.573
Geeld til pengeinstitutter............ 2.276.554 9.730 1.453.500 9.730
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser..........cccvevennnnn.. 3.803.122 2.220 3.154.960 1.538
Geeld til tilknyttede virksomheder. 0 0 1.591.817 0
Andengeeld....ccovvvviiiiiiiinninn., 6.613.538 5.669 3.247.502 2.665
Periodeafgraensningsposter.......... 1.374.133 383 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser... 16.682.143 20.575 12.062.575 16.506
G/ZALDSFORPLIGTELSER.............. 73.995.474 80.482 69.375.906 76.413
PASSIVER.......cccevveiiiiiiinnnnnnnn. 208.623.949 211.996 204.004.381 207.927
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 9

Neaertstaende parter 10
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EGENKAPITALOPGORELSE
Koncernen
Overfort
Grundkapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016......ccviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenaneen, 50.000.000 81.513.970131.513.970
Forslag til arets resultatdisponering.........ccoveveeeerenininenenennnnns, 3.114.505 3.114.505
Egenkapital 31. december 2016..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiinanenns, 50.000.000 84.628.475 134.628.475
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Grundkapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016.......cccoveeiiiiiiiiinieninnnnns 50.000.000 1.885.760 79.628.210131.513.970
Forslag til arets resultatdisponering...............c.euuues 1.400.699 1.713.806 3.114.505

Egenkapital 31. december 2016.............c.cc.ce.n..n. 50.000.000 3.286.459 81.342.016 134.628.475
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen
2016 2015
kr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 3.114.505 1.614
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 3.945.298 3.659
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, 883.938 595
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 8.018 48
Zndring i tilgodehavender.......cooieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.452.175 1.574
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......c.cccevvieiiiiiiiiinne.s, 3.587.851 -2.287
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiinieiienanennnen, 10.087.435 5.203
Kgb af materielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -2.200.345 -2.190
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiinnnennnen, -2.200.345 -2.190
AFArag PA L3N ... nieiiiiiie e -2.550.124 -2.531
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 0 745
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiinninnnnen. -2.550.124 -1.786
ZENDRING I LIKVIDER. ......outiitiitiitiiiiiieiieeneeneeeeeeneeneeneeneeneennen 5.336.966 1.227
LiKVIdEr 1. JaNUAT ... eiittttireteeieeeeeeeeerneerenneeeenneeeenaeessnneeennnesennne -7.215.527 -8.442
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiei ittt e eeeeaen, -1.878.561 -7.215
Likvider 31. december specificeres saledes:
1 T [ S P PP 397.993 2.515
Gaeld til pengeinstitUtter. .oovi i e -2.276.554 -9.730

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cccoiiiiiiiiiiiii e, -1.878.561 -7.215
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 84 (2015: 86)
Moderselskabet: 14 (2015: 15)
Lo 02 gager....ccvvveeiieeeneeneennnnn. 36.928.225 36.190 8.925.310 8.920
Andre omkostninger til social sikring 496.137 520 83.230 92
Andre personaleomkostninger........ 890.120 1.105 393.227 646
38.314.482 37.815 9.401.767 9.658
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 399.938 441 0 0
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 484.000 154 484.000 154
883.938 595 484.000 154
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for netto
opsk. efter indre vaerdis metode..... 0 0 1.400.699 1.316
Overfert resultat........ccceeevnnenn... 3.114.505 1.614 1.713.806 298
3.114.505 1.614 3.114.505 1.614
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger Ombygning inventar
Kostpris 1. januar 2016........ccceeeveeveernernnnnnn. 184.000.000 19.931.711 24.544.182
TilgaNG e ettt ie e ee e nee e 0 1.912.149 288.196
Kostpris 31. december 2016....................... 184.000.000 21.843.860 24.832.378
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.............. 18.123.776 9.896.506 4.917.267
Arets afskrivninger ........ccoeoveieviniininiinennnn. 823.808 2.122.622 998.868
Af- og nedskrivninger 31. december 2016..... 18.947.584 12.019.128 5.916.135
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 165.052.416 9.824.732 18.916.243

22

Note
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NOTER

Kostpris 1. januar 2016......ccccvvvvvvieeiinnnnnnnnn.
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas
Kostpris 31. december 2016............c...........

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.......ccccveeeeineerenneenannnns
Kostpris 31. december 2016........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvveieeiennnnnnnnn.
Kostpris 31. december 2016............c...c.......

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar

70 T e
Arets nedskrivning........ccceevveiiiinieeininnnnnen.

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31.

december 2016.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Konventum A/S, Helsing@ar..........ccoevvvevennnen..

Moderselskabet
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger Ombygning inventar
184.000.000 19.931.711 24.544.182
0 1.912.149 288.196
184.000.000 21.843.860 24.832.378
18.123.776 9.896.506 4.917.267
823.808 2.122.622 998.868
18.947.584  12.019.128 5.916.135
165.052.416  9.824.732  18.916.243
Koncernen
Andre
vaerdipapirer Lejedepositum
................... 5.166.000 325.000
................... 5.166.000 325.000
................... 5.166.000 325.000
Moderselskabet
Kapitalandele i
tilknyttede Andre
virksomheder veaerdipapirer  Lejedepositum
12.810.001 5.166.000 325.000
12.810.001 5.166.000 325.000
11.735.460 0
-1.400.699 0
10.334.761 0
2.475.240 5.166.000 325.000
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
2.475.240 1.400.699 100 %

23

Note
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NOTER

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver samt skattemaessigt underskud.

Udskudt skatteaktiv, 1. januar 2016. 3.900.479 4.496 567.233 721
Regulering......cccvveiiiiiiiiinininnnenns -883.938 -596 -484.000 -154
Udskudt skatteaktiv 31. december 3.016.541 3.900 83.233 567
2016, it

Udskudt skatteaktiv er medtaget som aktiv, idet det forventes udlignet inden for en kortere
arrackke.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
= T 17.908.176  15.744.056 1.118.602 10.135.603
Kontantlan.........oeeeveeeneneenenenen. 34.570.075 34.184.071 1.496.194 26.171.259
Geeldsbrev...ooevviiiiiiiiiiiiieiinnns 10.000.000 10.000.000 0 4.000.000

62.478.251 59.928.127 2.614.796 40.306.862

Moderselskabet
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
= T 17.908.176  15.744.056 1.118.602 10.135.603
Kontantlan........ccoeeeenineininnnnenenn. 34.570.075 34.184.071 1.496.194 26.171.259
Geeldsbrev...ooevviiiiiiiiiiiiiieeinans 10.000.000 10.000.000 0 4.000.000

62.478.251 59.928.127 2.614.796 40.306.862

24

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Kaution:
Der er til Arbejdernes Landsbank afgivet selvskyldnerkaution over for "Konventum A/S".
Huslejeforpligtelse:
Fonden har indgaet en lejeaftale, der er uopsigelig indtil 31. december 2033. Den arlige leje
udger ca 1,3 mio. kr. Den samlede forpligtelse kan opgares til ca 24. mio. kr.
Leasingforpligtelse
Fonden har indgaet leasingaftaler med en samlet restydelse pa 332 tkr. Den arlige ydelse er
83 t. kr. og restleasingperioden er 48 maneder.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter og bank er der stillet pant med sikkerhed i fast
ejendom for i alt 75,3 mio. kr.
Neertstaende parter 10

Bestemmende indflydelse
Koncernen har ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter koncernens
bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere.

Transaktioner med naertstaende parter

Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i
koncernregnskabet samt sadvanlige ledelsesvederlag, vaeret gennemfgrt transaktioner med
bestyrelse eller ledende medarbejdere.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Fonden LO-Skolen Helsinger for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed med de
saerlige tilpasninger som falge af, at der er tale om en erhvervsdrivende fond.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fonden LO-Skolen Helsinggr samt den tilknyttede
virksomhed Konventum A/S, hvori Fonden LO-Skolen Helsinger direkte eller indirekte besidder mere
end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og den tilknyttede
virksomheds arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og fondens medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder udbytte af selskabets beholdning af aktier.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10 - 45 ar 0-75%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 10 - 20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, fonden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden ikke-noterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Egenkapital
Fondens bundne kapital indeholder den vedtaegtsbestemte grundkapital, som blev indskudt i
forbindelse med fondens stiftelse samt eventuelle vedtaegtsbestemte reserver.

Under egenkapitalen angives den ramme, bestyrelsen har vedtaget for uddelinger for det kommende
ar.

Faktiske uddelinger for regnskabsaret vises under egenkapital og i resultatdisponeringen, nar disse er
besluttet af bestyrelsen, og fonden dermed har en juridisk forpligtelse over for modtageren.

Skyldig skat og udskudt skat

Fonden er underlagt skattelovgivningen for fonde, og den skattepligtige indkomst opggres i
overensstemmelse hermed. Skattelovgivningen for fonde tillader skattemaessige fradrag for
hensaettelser til senere uddelinger. Som falge heraf har fonden muligheden for at reducere en eventuel
skattepligtig positiv indkomst til nul. Det skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling
tillades ikke indregnet regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en udskudt skatteforpligtelse herpa.

Da fondens hensigt er at uddele de indtjente midler i overensstemmelse med formalet, er det ikke
sandsynligt, at denne skatteforpligtelse fremover vil blive beskattet. Derfor hensaettes denne
skatteforpligtelse ikke i arsregnskabet.

Udskudt skat vedrerende forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige veerdier pa aktiver og
forpligtelser indregnes som hovedregel i arsregnskabet. Der foretages imidlertid en vurdering af
fondens mulighed for som felge af de skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling at
disponere den skattepligtige indkomst til nul for regnskabsaret og kommende regnskabsar. Denne
vurdering kan medfgre, at der ligeledes ikke i arsregnskabet indregnes udskudt skat pa forskelle
mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier pa aktiver og forpligtelser.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



