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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporlen for 2018 for Fondsmægtersel-

skabet lnvestering & Tryghed A/S. Årsregnskabet og ledelsesberetningen aflægges i overensstemmeLse

med Lov om finansieLvirksomhed.

,Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende bitlede af selskabets aktiver og passiver og

finansiel[e stilling pr. 31. december 2018 samt af resuttatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar 2018 tit 31. december 2018. Ledelsesberetningen indehotder efter vores opfatteLse en retvisende

redegøretse for udviklingen i setskabets aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivetse af de

væsentligste risici og usikkerheder, som selskabet kan påvirkes af.

Årsra pporten i ndsti I Les ti L gen era lfo rsa m Ii n gens god ken detse

København, den 12. marts 2019

Direktion

Tommy N. Christensen

Adm. Direktør

Frank rsen

UI

Bestyrelse:

Torben Carlsen

ard

Årsrapporten er fremtagt og godkendt bets ordinære generalforsamting den 12. marts 2019

[4

tgaa

Diri
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

TiI aktionærerne i Fondsmeegterselskabet lnvestering & Tryghed A/S

Konklusion
Det er vores opfattetse, at årsregnskabet giver et retvisende bittede af selskabets aktiver, passiver og

finansieLle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktlviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi har revideret årsregnskabet for Fondsmæglersetskabet lnvestering & Tryghed A/S' for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018, der omfatter resuttatopgørelse og totalindkomstopgørelse, balance,

egenkapitalopgørelse og noter, heru nder anvendt regnskabspra ksis ("regnskabet").

Grundtag for konktusion

Vi udførte vores revision i overensstemmetse med internationale standarder om revision og de ydertÌgere

krav, der er gætdende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsniT Revisors ansvar for revisionen af regnskabef Vi er uafhængige af setskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de ydertigere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyLdt vores øvrige etiske forptigtelser i henhotd tit disse

regler og krav. Det er vores opfattetse, at det opnåede revisionsbvis ertitstrækkeligt og egnet som grundlag

for vores konktusion.

Udta lelse om ledelsesberetningen

Ledelsen e r a nsva rlig for ledetsesberetn i n gen

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke Ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledetsesberetnÌngen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om Ledelsesberetningen er væsenttigt inkonsistent med regnskabet e[[er vores viden

opnået ved revisionen el[er på anden måde synes at indehotde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede optysninger i henhotd

tiL lov om finansietvirksomhed.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfatteLse, at ledelsesberetningen er i overensstemmetse med

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansieLvirksomhed. Vi har ikke

fu ndet væsentli g fej Ii nfo rmatio n i Ledelsesberetn i n gen.

Ansvar for regnskabet og revisionen

Ledelsens a nsva r for årsregnska bet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrot, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eLter fejt.
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Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledeLsen ansvartig for at vu rdere selskabets evne tiL at fortsætte d riften;

at optyse om forhoLd vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har tit hensigt at Iikvidere

selskabet, indstille driften e[ler ikke har andet reaListisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar

Vores må[ er at opnå hø1 grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skytdes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,

der udføres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil

afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser

etter fejt og kan betragtes som væsenttige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eLter

samlet har indftydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundtag af regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med ISA og de yder[igere krav, der er gæ[dende i

Danmark, foretagervi faglige vurderinger og opretholder professione[ skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for væsentLig fejtinformation i regnskabet, uanset om denne

skyldes besvigeLser elter fejt, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici

samt opnår revisionsbevis, der er titstrækkeligt og egnet tiL at danne grundlag for vores

konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejL, idet besvigetser kan omfatte

sammensværgetser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vitdLedning etler tilsidesættelse af

intern kontroL.

a

a

o

a

Opnår vi forståetse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af setskabets interne kontro[.

Tager vi stilting til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledetsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og titknyttede oplysninger, som Ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konktuderervi, om LedeLsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsenttig

usikkerhed forbundet med begivenhederellerforhold, der kan skabe betydeligtvivtom selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsenttig uslkkerhed, skat vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet elter, hvis sådanne

optysninger ikke er titstrækketige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem tiI datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige

begivenheder e[ter forhotd kan dog medføre, at selskabet ikke Længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhotd af regnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bitlede heraf.

a
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Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det ptanlagte omfang og den tidsmæssige

ptacering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydetige

mangler i intern kontrot, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 12. marts 2019,

PricewaterhouseCoopers

Statsa uto riseret Revisio nspa rtn ersetska b

CVR-nr. 33 77 J2 31

MichaelLaursen

Statsautoriseret revisor

mne nr.26804

5tOe 5 at lz



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er drift af fondsmægtervirksomhed i henhold tiI gældende lovgivning. Selskabets

primære indtægter består af honorar fra kunderne for udførelse af porteføtjepteje.

Udviktingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Setskabet opnåede et resultat efter skat pä kr. I2,2 mio. mod kr. L9,2 mio. i 2017, hvilket er mindre end

forventningen udtrykt i årsrapporten for2OlT,hvorderforventedes et resuLtat på niveau med 2017. Årsagen

til det lavere resultat er mindre resultatafhængige honorarer som følge af den negative udvikting på

markederne i 2018. Nettotilgangen af kunder og midler under forvattning har levet op tit forventningerne.

Ved udgangen af regnskabsåret udgør egenkapitalen kr.43,3 mio., og kapitalprocenten er opgjort ll20,4o/o

efterforesLået udbytte pàkr.13,2 mio. Kapitalprocenten er beregnet i henhotd til CRR-forordningen, derer

det regelsæt, der fastsætter beregningsmetoden for opgørelse af fondsmæglerseLskabers solvens.

Resu ltatdisponering

,Ärets overskud foreslås anvendt såLedes:

Overført overskud primo

Overkurs ved emission

,Ârets overskud

I att tit disposition

A'conto udloddet

Fores[ået udbytte

Overførseltil næste år

22.940.823

5.22L.r58

12.166.566

40.328.546

0

13.243,320

27.085.226

Selskabet forfølger en politik om ikke unødigt at akkumutere kapital ud over det af bestyrelsen vurderede

behov med en passende sikkerhedsmargin i forhold tit lovens krav.

Begiven heder efter regnska bså rets afslutni ng

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

setskabets finansiette stil{ing.

Forventet udvikling

Selskabets indtjeningvil i nogen grad afhænge af udviklingen på de finansieLte markeder, og det forhold,

at en del af selskabets honorargrundtag er resultatafhængigt, medfører, at selskabets indtjening må

forventes at udvise større udsving fra år tit år.

Med forventning om svagt stigende renter forventes moderate positive afkast på obligationsinvesteringer.

På baggrund af den negative udvikting på aktiemarkederne i 4. kvartal 2018 og under forudsætning af, at

virksomhedernes indtjening Lever op tiI forventningerne, forventes aktiemarkederne at give positive afkast

i 2019. Den forøgede potitiske usikkerhed udgør dog en risiko for, at væksten i den globale økonomi aftager

mere end ventet, hvilket viI påvirke udviklingen på aktiemarkederne. For den resuttatafhængige del af
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selskabets honorargrundlag vil det negative resultat i 2018 først skulle indhentes, før der igen beregnes

resu Ltatafh æn gigt ho nora r.

De reguleringsmæssige byrder vokser forlsat, og hvidvask- og udbytteskandalerne viI sandsynligvis

eskalere denne tendens. Det må derfor påregnes, at der også i 2019 skal afsættes yderligere ressourcertiI

systemudvikling, kontroI og dokumentation. De administrative omkostninger forbundet herved viI påvirke

resultatet negativt i 2019.

På den baggrund forventes et resultat under etler på niveau med det i 2018 reaLiserede

Vi rksomhedens vidensressou rcer

Selskabets forretningsgrundlag er baseret på investeringsrådgivning, hvitket sti[[er særlige krav til

medarbejdernes vidensressourcer. For af kunne yde kunderne den bedst mulige rådgivning er det

selskabets måtsætning at tiLtrække og fasthotde medarbejdere med den nødvendige ekspertise inden for

de finansielle markeder. Desuden lægges vægt på tøbende ajourføring og videreudvikling, dets gennem

intern vidensudveksling, dels gen nem efterudda n netse.

Lønpo[ítik

Selskabet har i henhold til "Bekendtgøretsen om [ønpotitik og aftønning i pengeinstitutter, rea[-

kreditinstitutter, fondsmæglerselskaber, investeringsforvaLtningssetskaber, finansielle hotdingvirksom-

heder og investeringsforeninger" udarbejdet en lønpolitik, der er godkendt af generalforsamlingen. Der er

udarbejdet retningslinjer for kontroL med overhotdelse af den vedtagne [ønpolitik. Lønpolitikken

indeholder blandt andet, at bestyrelsen har valgt at tilbyde direktionen en incitamentsaflønning inden for

rammerne af den finansietle lovgivning.

Henset til selskabets størrelse, kompteksitet og antaLlet af omfattede personer har bestyrelsen bestuttet at

undtade detaljeret offentliggørelse af lønpolitikken i overensstemmelse med bestemmelsen i 5 18 stk. 4. i

oven nævnte bekendtgørelse.

Særlige risici

Selskabets formål er at levere [angsigtede attraktive afkast i forhoLd tiI den enkelte kundes risikovittighed.

Selskabets væsentligste risiko vurderes derfor at bestå i tab af omdøm me og dermed tab af indtægter som

følge af dårtige investeringsresultater. Det forhotd, at en deI af selskabets honorargrundlag er

resuttatafhængigt, medfører endvidere, at selskabets indtjening må forventes at udvise større udsving fra

år ti[ år.

Der anses derudover ikke at foreligge særtige driftsrisici.

Da selskabets beholdning af værdipapirer primært er p{aceret i kortfristede danske obligatÌoner, og da

seLskabet ikke har nogen rentebærende gæ[d, anses der heller ikke at være særtige rente- og valutarisici.

lndregning og måling

Det vu rderes, at der ikke er usikkerheder ved ind regning og måling af værdierne

Usædvanlige forhold

Der har ikke været usædvanlige forhold i regnskabsåret ud over de i tedetsesberetningen atterede nævnte
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Ledelseshverv

Bestyretsens og d i rektionens øvri ge ledelseshve rv:

Bestyrelse:

Michael Fiorini

Direktør i 82 lnvestApS

Torben Carlsen

BestyreLsesmedlem i Copenhagen Infrastructure ll GP ApS

Bestyrelsesmedlem i Copenhagen Infrastructure lll GP APS

Bestyrelsesmedtem í PPC Ejendomme A/S

Bestyrelsesmedlem i Dyal l ApS

Bestyrelsesmedtem i P/S DyaI lnvestments

Direktør i DFDS A/S

Direktør i DFDS Germany ApS

Direktør i R16f2 ApS

Direktør iT1612 ApS

Direktør i GRO Fund ll GP ApS

Uffe Nørgaard

Direktør i UNLTD ApS

Direktør i Cogard ApS

Direktør i Europe Asia Connect Denmark ApS

Direktion:

Tommy N. Christensen

Bestyrelsesmed lem i Kapita lforeningen I nvestering & Tryghed

Nikotaj Vejtsgaard

Bestyrelsesformand i lP Gruppen HoldingApS

Bestyrelsesformand i I P Development A/S

Bestyrelsesformand Treville & Co. A/S

Bestyrelsesformand i Piste NCApS

Bestyrelsesformand i Piste Partners ApS

Bestyrelsesformand i Piste lnvest ApS

Bestyrelsesn æstfo rm a nd I I P Ad m i n istratio n A/S

Bestyrelsesnæstformand i Mountain Top Holding lApS

Bestyrelsesnæstformand i Mountain Top Hotding llApS

BestyreLsesmedLem i lt4ountain Top Group ApS

BestyreLsesmedlem i [/ountan Top Holding lllApS

BestyreLsesmedtem i Era A/S

Bestyrelsesmedlem i Era Ejendomme A/S

Bestyretsesmedlem i Era BilerA/S

Bestyrelsesmedlem i lP OnlineA/S

BestyreLsesmed lem i Axcel l\4anagement A/S

Bestyrelsesmed lem i Axcel lVlanagement Hold i ng ApS

Bestyretsesmedtem i MNGT2 ApS

Bestyrelsesmed lem i Pa rtspLexer ApS

Bestyrelsesmed lem i Conscia HoLding A/S

Bestyretsesmedtem iAX lV Con ApS

Bestyrelsesmedlem iAX lV Con lApS

Bestyrelsesmedtem iAX lV Con llApS

Bestyrelsesmedlem iAX V GUBI Holding lll ApS

Direktør i UlN4 Hotding ApS

Direktør i lNF ApS
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Resultatopgørelse

Note

Renteindtægter

Renteudgifter

Netto renteindtægter

4 Gebyrindtægter

Netto rente- og gebyrindtægter

5 Kursreguleringer

6 Udgifter tiL personale og administration

7 Afskrivninger på immaterietle og materielle aktiver

Andre driftsudgifter

Resultat før skat

8 Skat

ARers ResulrRr

Opgørelse af totalind komst

Ärets overskud efter skat

Arets totalindkomst

2018 20r7

2

3

71.804

-r04.478

148.709

-83.180

-32.674 65.529

60.775.190 68.886.488

60.742.576 68.952.017

-103.408

-44.119.5r9

-450.261

51.992

10.311

-43.557.792

-552.408

-3.965

16.061.320 24.854.163

-3.894.754 -5.627.576

12.166.566 t9.226.647

2018 20r7

12.166.566 19.226.647

12.166.s66 L9.226.647
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Balance

Note

9

10

11

12

3r/r2-r8 3r/r2-t7

13

14

15

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Obligationer til dagsværdi

lmmaterielle aktiver

Materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skattea ktiver

Andre aktiver

Periodeafgrænsn in gsposter

30.014.738

13.407.071

7.474.843

190.911

168.846

0

9.37522r
1.360.441

25.578.440

22.016.884

10s.946

338.832

223.284

48.200

9.429.836

1.026.019

AKTIVER IALT

PASSIVER

GÆLD

Andre passiver

GÆLD IALT

16 HENSATTEFORPLIGTELSER

Hensættelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

EGENKAPIÏAL

AktiekapitaL

Overførl overskud

Foreslået udbytte

EGENKAPITAL IALT

PASSIVER IALT

ss.932.072 58.767.440

12.411.165 15.542.927

12.411.165 15.542.927

249.400 0

249.400 0

2942.960

27.085.226

\3.243.320

2.897.670

22.94Q.823

17.386.020

43.27r.506 43.224.5L3

55332.072 58.767.¿140
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Egen kapitalopgørelse

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapital primo

Kapita LforhøjeLse

Aktiekapitat ultimo

Overkurs ved emission, primo

Kapita Lforhøjelse

Overført til frie reserver

Overkurs ved emission, ultimo

Overført overskud

Overført overkurs ved emission

Henlæggelse af årets resultat

Overført overskud

Forestået udbytte for sidste regnskabsår

UdbetaLt udbytte

Foreslået ud bytte for regnskabså ret

Foreslået udbytte

Egenkapital ialt

Aktiekapitalen er fordelt i aktier à 1 kr. og multipLa heraf

Forskel mellem ka pitalgru nd lag og regnskabsmæssig egenka pita I

specificeres således:

Regnskabsmæssig egen kapital, jf. ovenfor

lmmaterie[[e aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Foreslået udbytte

Kapitalgru ndlag og kernekapital

3L/12-18 3L/r2-r7

2.897.670

4s.290

2.876.500

21,.r70

2.942.960 2.897.670

0

s.221.158

-5.22r.r58

0

264.473

-264,473

0 0

22.940.823

5.22r.r58
-r.076,754

20.835.722

264.473

r.840.627

27.085.226 22.940.823

17.386.020

-17.386.020

13.243.320

12s44.250

-12.944.250

17.386.020

73.243.320 17.386.020

43.27L.506 43.224.5r3

43.27r.506

-L474.843

-168.846

-r3.243320

28.384.497

43.224.5r3

-105.946

-223.284

-48.200

-17.386.020

25.461.063
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Noter

Note L Hoved- og nøgletal

Hovedtal(i.1.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindtægter

Ku rsregu leringer

Udgifter tit personaLe og administration

Omkostninger i alt

Resuttat før skat

,Ârets resultat

EgenkapitaL

Aktiver i alt

Kapitalgrundlag

M in imu mskapitalkrav

Nøgletal

Vægtede poster

Kapitalgrundlag ift. minimumskapitalkrav

Kapitalprocent

Kerneka pitalprocent

Egen kapitalforrentning før skal pr. 3I/ 72

Egen kapitalforrentn ing efter skat

I ndtjen ing pr. omkostn ingskrone

2018 2017 2016 2015 2074

60.743

-103

44.180

44.578

16.061

72.167

43.272

55.932

28.384

11.158

739.475

254,40/o

20,40/o

20,40/o

37,00/o

28,ro/o

1,36

68.9s2

10

43.552

44.108

24.854

79.227

43.22s

58.767

25.46r

7r.027

137.838

230,90/o

18,50/o

r8,50/o

62,20/o

48,ro/o

1,56

58.697

-65

39,470

40.079

18.5s3

14320

36.6s6

41.928

23.475

10.020

125.250

234,30/o

18,70/o

18,70/o

56,60/o

43,10/o

r,46

57.r92

-45

35.235

3s.BB0

2r.268

16.140

283s4

38.492

27.232

8.970

48,841

19

2^ À41

31.094

17.767

13.252

24.099

31.395

15.835

7.773

97.163

203,70/o

16,30/o

16,30/o

66,00/o

49,20/o

1,57

172.725

236,70/o

r8,90/o

r8,90/o

80,20/o

60,80/o

r,59
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Note 2 Rente¡ndtægter

Obligationer

Godtgørelse, selska bsskat

I alt renteindtægter

Note 3 Renteudg¡fter

Kred itinstitutter

Obligationer

Godtgørelse, seLska bsskat

I alt renteudgifter

Note 4 Gebyrindtægler

Gebyrindtægter fra obligationer

Gebyrindtægter fra aktier

I alt gebyrer og provisionsindtægter

Note 5 Kursreguleringer

Obligationer

Valuta

I alt kursreguleringer

2018 2017

71.581

223

148.709

0

71.804 148.709

2018 2017

r04.434 66.685

13.338

3.15744

r04.478

2018

83.180

2017

30.387.s9s

30.387.s9s

34.443.244

34.443.244

60.77s.190 68.886.488

2018 2017

-r22.048

18.641

4.186

6.r25

-103.408 10.311
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Note 6 Udgifter til personale og administration

Lønninger og vederlag til bestyrelse og direktion

Tommy N. Christensen, Adm. Direktør

Frank Fryd Petersen

Direktion i att

M ichaeI Fiorini, Bestyrelsesforma nd

Uffe Nørgaa rd, Bestyrelsesmed lem

Torben Ca rLsen, Bestyrelsesmed lem

Nikolaj Vejlsgaard, Bestyrelsesmed Lem

Bestyrelse i alt

Direktion og bestyrelse i alt

Personaleudgifter

Lønninger

Pensioner

Udgifter tit socia L sikring

Lønsumsafgift

I alt

Personaleudgifter i alt
Øvrige ad m inistrationsudgifter

I att udgiftertil personale og administration

AntaI hettidsbeskæftigede medarbejdere

2018 20r7

3.300.000

2.500.000

3.560.000

2.750.000

s.800.000 6.310.000

400.000

140.000

140.000

140.000

820.000

300.000

100.000

100.000

7s.000

575.000

Vederlagettil bestyreLse udgøres alene affast [øn.

Vederlaget til Tommy N. Christensen udgøres af en fast løn pà kr.2.800.000 samt et variabelt vedertag på kr. 500.000

Vederlaget til Frank Fryd Petersen udgøres af en fast [øn på kr. 2.000.000 samt et variabelt vederlag på kr. 500.000

6.620.000 6.885.000

2018 2017

2r.728.983

783.134

r47.639

3.354.564

22.03r.907

736.2\7

151.194

3.368.804

26.014.320 26.288.122

32.634.320

11.545.198

33.r73.122

10.378.670

44.179.519 43.551.792

1A? 23,0
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Note 7 Afskrivninger på immaterielle og materielle aktiver

Ed b-softwa re/ha rdwa re

Driftsm id Ler/inventar/ku nst

Mindre nyanskaffeLser

Afskrivninger i alt

Note 8 Skat

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Årets skat i att

Den effektive skatteprocent beregnes således:

Årets skat i alt, jf. ovenfor

Ärets skat i o/o af resu ltat før skat

Skat af å rets resu ltat forkla res så Ledes:

AktueI skatteprocent
S katteeffe kt af i kke frad ra gsberettiged e o m kostn i n ger

Note 9 Tilgodehavende hos kreditinstitutter

Anford ingstilgodehavender hos kred itinstitutter

Tilgodehavender hos kreditinst¡tutter i alt

2018 2017

BB.B11

190.948

170.502

r05.650

193.771

252.986

450.26L 552.408

2018 20r7

3.597.r54

297.600

5.644.716

-17.200

3.894.754 5.627.516

3,894.754

24,20/o

5.627.516

22,60/o

22,00/o

2,20/o

22,00/o

0,60/o

24,20/o 22,6Vo

3vr2-20r8 3L/r2-20r7

30.014.738 25.578.440

30.014.738 25.578.440

Note 10 Obligationer til dagsværdi

3r/r2-20r8 3r/r2-20L7

Varighed 0,13 1,04

Selskabet må udelukkende placere egenkapitalen i aftaleindskud, korte børsnoterede stats- og
realkreditobligat¡oner, elter i mindre omfang i sotide erhvervsobligationer. Beholdningen må ikke afdækkes ved

brug af finansielle instrumenter.
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Note 11 lmmaterielle aktiver

Kostpris primo

Tilga ng til anskaffelsessu m

Kostpris uttimo

Afskrivninger primo

Årets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

Bogførtværdi ultimo

Note L2 Materielle aktiver

Kostpris primo

Ti tga n g tit a nskaffelsessu m

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Årets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

Bogførtværdiultimo

Note 13 Udskudteskatteaktiver

Driftsmidler værdi ultimo
Anvendt skatteprocent

Udsku dt skatteaktiv/Udskudt skat

31/12-18 3r/12-77

r.029.526

1.455.093

1.029.526

0

2.484.619 1.029.s26

923.s80

86.196

823.698

99.882

1.009.776 923.580

J..474.843 105.946

3r/L2-78 3r/r2-r7
1.607.343

45.642

1.405.535

201.808

1.652.985 1.607.343

r.268.5r2
193.562

1.068.972

199.539

1.462.074 1.26B.512

190.9r1 338.832

3t /72-rB 37/r2-L7

22,00/o

218.955

22,00/o

0

0 -48.200
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Note 14 Andre aktiver

Deposita

TiLgodehavende porteføtjehonorar:(Løbetid 1 md.)

Tilgodehavende renter

Andre tilgodehavender

Bogførtværdi ultimo

Note 15 Periodeafgrænsningsposter

Period isering, forsikring m.v

Forud beta lte omkostn inger

Forudbetalt løn, netto

Bogførtværdi ultimo

Note 16 Hensættelse til udskudt skat

MaterieLLe og immaterielle aktier værdi ultimo
Anvendt skatteprocent
Hensættelser til Udskudt skat

Note 17 Eventualposter

Garantier m.v.

Øvrige forpligtelser (husleje og leasing)

lkke balanceførte poster i alt

3r/r2-r9 3r/72-L7

533.759

8.591.099

8.607

181.755

52r.534

8.72s.188

29.354

153.760

3t /72-rB

9.3r5.22r 9.429.B36

3L/L2-71

17.652

408.754

934.035

-8s.697

242.253

869.464

1.360.441 1.026.019

31/12-18 3Ur2-r7
1.r33.724

22,00/o

0

22,00/o

249.400

3r/72-L8 3r/L2-77

570.715

r.694.332

726.69r

2.086.802

2.265.047 2.813.493

Note 18

lngen

Pantsætning og sikkerhedsstíllelser
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Note 19 Nærtstående parter

FondsmæglerseLskabet lnvestering & Tryghed A/S' nærtstående parter omfatter følgende

Bestem mende indftydelse

lngen.

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Kapitalforenin gen I nvestering & Tryghed

[/ ichael Fiori ni, bestyrelsesformand

Torben Cartsen, bestyretsesmedlem

Uffe Nørgaard, bestyrelsesmed [em

Transaktioner med nærtstående parter

Selskabet har udført porteføljepteje for bestyrelsesmedlemmer, for disses selskaber og for afdelingerne i

Kapitalforeningen lnvestering & Tryghed. YdeLserne er udført på markedsmæssige vilkår.

Tilgodehavende porteføljehonorar i forbindelse hermed udgør pr.3Ll1220IB for bestyrelsesmedtemmer

kr. 25.420 og fo r Ka p Ìta lfo re n i n ge n kr. 2.564.255

Tilgodehavenderne er i tighed med øvrige titgodehavender u-forrentede.

Transaktioner med învesteringsselskaberne omfatter porteføljeptejeaftaler på markedsmæssige vilkår

Selskabets direktion består af 2 medlemmer, bestyreLsen består af 4 medlemmer, og ansatte, hvis

aktiviteter har væsenttig indftydetse på setskabets risikoprofil, udgør 2 medarbejdere. I henhold tiI

Finanstitsynets BekendtgøreLse om [ønpolitik og afLønning ipengeinstitutter, realkreditinstitutter,

fondsmægterselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, finansiette holdingvirksomheder og

investeringsforeninger 518 udelades oplysninger om aflønning af ansatte, hvis aktiviteter har væsentlig

indflydelse på setskabets risikoprofil, idet optysningerne indebærer, at der dermed sker offentliggørelse af

enkeltpersoners individuetle løn.

Ejerforhotd

Følgende aktionærer er noteret i setskabets aktionærfortegnetse som ejende minimum 50/o af stemmerne

e[ler minimum 50/o af aktiekapitalen:

MM2 HerningA/S, Nørre Atté 11, 7400 Herning

FamKaa lnvestApS, Vedbæk Strandvej 428,2950 Vedbæk

lnvesteringsselskabet af 20191999 A/S, Østervej 1, BB32 Skats

FLH Herni ng ApS, Spinkebjerg 44, 7 400 Herning

82 lnvestApS, St. Kongensgade 118, 4.1h.,1264 København K.

Boet efter Nils Foss, Skodsborg Strandvej 272,2942 Skodsborg

ZAT lnvestApS, Havneholmen 29, 1561 København V.
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Note 20 Supplerendeoplysningervedr.kapitalkrav

Kapitatgrundtag

TotaI risikoeksponering

Kapitalprocent

Faste omkostninger

Udgifter tit personale og ad ministration

Afskrivninger på materielle aktiver

Andre driftsudgifter

25% heraf

Til opfytdelse heraf haves basiskapital

Note 21 Revisionshonorar

Revisionshonoraret for 2018 udgør:

PwC

latt

Revisionshono rarel for 2017 udgør:

PwC

I alt

3r/r2-r8 3r/L2-r7

tkr tkr

28.384

r39.475

25.46r

137.838

20,40/o 18,50/o

3rlr2-r8 3r/L2-L7

44.180

450

0

43.552,000

552

4

44.630 44.r08

11.158 17.027

28.384 25.46r

Revision Rådgivning

28.069

lalt

81.250 109.319

81.250

Revision Rådgivning

43.750

28.069 109.319

I alt

81.250 12s.000

81.2s0 43.750 125.000
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Note 22 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for FondsmægterseLskabet lnvestering & Tryghed A/S for 2018 er aftagt i overensstemmelse

med lov om finansielvirksomhed og regnskabsbekendtgøretsen for fondsmæglere m.ft. og er således ikke

omfattet af å rsregnskabslovens bestem melser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold tilsidste år

Generelt om indregning og måting

I resuttatopgørelsen indregnes indtægter itakt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiverogforpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes Iigetedes alte omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpLigtelser samt tilbageførsler som føtge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af be[øb, der tidligere har været indregnet i resultatopgøretsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil titftyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålidelîgt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vit fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles påtidetigt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtetser til dagsværdi bortset fra immateriette og materielle

aktiver, der måles til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtetser som beskrevet nedenfor for hver

enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måting tages hensyn tiL forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporlen

afLægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Gebyrer og provisionsindtægter

Gebyrer og provisionsindtægter periodiseres over den periode, de vedrører

Renteindtægter og -ud gifter

Renteindtægter og -udgifter indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Udgifter tit personale og administration

Udgifter til personale omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. tiL

fondsmægLerselskabets personale. Omkostninger tiI ydetser og goder til ansatte indregnes i takt med de

ansattes præstation af de arbejdsydelser, der giver ret tiI de pågældende ydetser og goder.

Skat af å rets resu ltat

Årets skat, som består af årets aktue[[e skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resuttatopgørelsen med

den de{, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til

posteri nger d irekte på egen ka pitalen.

Side2} af 22



Batancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter måles tiI dagsværdi, hvilket normatt svarer tiI nominel værdi

Obligationer

Obligationer indregnes på handelsdagen tildagsværdi. I årsrapporten måLes obligationerne til lukkekursen på

baLancedagen, dog måles udtrukne obligationer til kurs 100. EventuelLe kursreguleringer indregnes i

resu ltatopgøretsen.

I m materlelle og materiel[e an lægsa ktiver

lmmaterielte og materietle anlægsaktiver måles tiI kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundtaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen

omfatter anskaffetsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffetsen indtitdet tidspunkt, hvor

aktìvet er klar tit at blive taget i brug.

Derforetages [ineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

I m materielle a n [ægsa ktiver (ed b-softwa re)

Materielte an lægsa ktive r (i nventa r og ed b-h a rdwa re)

3Ar

iar

Fortjeneste eltertab ved afhændelse af materielle antægsaktiveropgøres som forskeLLen meLLem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Den regnskabsmæssige værdi af såvel îmmaterielle som materielte anlægsaktiver vurderes årligt for

indikationer på værdiforringetse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringetse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er

lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. KapitalværdÌen

opgøressom nutidsværdien af deforventede nettoindtægterfra anvendelsen af aktivetelleraktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavende honorarer og forudbetalte omkostninger måles til amortiseret kostpris. Der forventes ikke

tab på de enkelte engagementer.

Side27 af 22



Periodeafgræns n i n gs poster

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktÌver omfatter afhotdte omkostninger vedrørende

efterfø[ gende regnska bså r.

Egenkapital og udbytte

Udbytte, som forventes udbetaltforåret, vises som en særskiLt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte

i nd regnes som en forpti gtelse på tidspu n ktet fo r vedtagelse på genera lfo rsa m Li n gen.

Setskabsskat og udskudt skat

Aktue[[e skatteforpLigtelser og tilgodehavende aktue[ skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betatte

acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forptigtelser opgjort på grundlag af den ptanlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afuikting af

forptigtetsen. Der indregnes såvel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder værdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles tiI den

værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udtigning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligelser inden for samme juridiske enhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver

måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måtes på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gætdende, når den udskudte skat forventes udløst som aktueI skat. Ændring i udskudt skat som følge

af ændringer i skattesatser indregnes i resuttatopgøretsen.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpLigtelser indregnes ved [åneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles gældsforpligtelserne tiL amortiseret kostpris

svarende til den kapitatiserede værdi ved anvendelse af gældens effektive rente. Forsketten mettem

provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgøretsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles tit amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarertil nominelværdi
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