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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2020 for Cesco A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. decem-

ber 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gaording, den 16. juni 2021

Direktion

Carsten E. Schmidt

Bestyrelse

Carsten E. Schmidt Helle Nielsen Max-Jargen Schaumann
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Cesco A/S

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cesco A/S for perioden 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for pe-
rioden 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusi-
on.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraeevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 16. juni 2021

MOJLLER & MADSEN
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB

CVR-nr. 30 83 56 54

Torben Gudmundsen, HD

registreret revisor
mnel7268
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter bestar i engroshandel med sadelmagerartikler, lastbilpresenninger, badkalecher
samt hermed beslegtede produkter.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets drift i 2020 har medfert fremgang i selskabets aktiviteter. Resultatet af dattervirksomhedens drift
har medfart en stabil udvikling og selskabets indtjening betegnes som tilfredsstillende.

Samlet set udviser arets resultat et overskud pa t.kr. 2.241, hvilket resultat betegnes som meget tilfredsstillen-
de.

Ledelsen forventer fortsat stabil udvikling i selskabets indtjening af primaer drift og gkonomiske forhold for
det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Bruttofortjeneste 5.725.778 5.333.695
Personaleomkostninger -2.822.723 -3.326.939
Afskrivninger -231.417 -248.924
Andre driftsomkostninger -73.524 0
Resultat for finansielle poster 2.598.114 1.757.832
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 276.443 165.319
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 1.777 1.965
Finansielle indtaegter 68.325 116.999
Andre finansielle omkostninger -139.774 -255.667
Resultat for skat 2.804.885 1.786.448
Skat af arets resultat -563.630 -409.218
ARETS RESULTAT 2.241.255 1.377.230
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 500.000 200.000
Avrets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 276.443 165.319
Overfart resultat 1.464.812 1.011.911

DISPONERET I ALT 2.241.255 1.377.230
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

2020 2019
Grunde og bygninger 5.737.378 5.840.580
Produktionsanlaeg og maskiner 782.007 809.580
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 109.454 302.514
Materielle anleegsaktiver 6.628.839 6.952.674
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.500.977 2.224.534
Andre veerdipapirer og kapitalandele 334.977 372.703
Finansielle anlaegsaktiver 2.835.954 2.597.237
ANLAGSAKTIVER 9.464.793 9.549.911
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 7.123.533 6.814.270
Varebeholdninger 7.123.533 6.814.270
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.404.314 1.710.010
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 58.875 95.628
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 75.064 47.674
Andre tilgodehavender 626.123 487.783
Tilgodehavender 3.164.376 2.341.095
Likvide beholdninger 666.565 225.517
OMSATNINGSAKTIVER 10.954.474 9.380.882

AKTIVER 20.419.267 18.930.793




M@LLER & MADSEN 10
Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER

2020 2019
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.601.067 1.324.624
Overfort resultat 7.689.475 6.224.663
Forslag til udbytte for regnskabsaret 500.000 200.000
EGENKAPITAL 10.290.542 8.249.287
Henseettelse til udskudt skat 118.846 98.484
HENSATTE FORPLIGTELSER 118.846 98.484
Prioritetsgeeld 3.339.864 3.515.911
Anden geld 0 50.488
Langfristede geeldsforpligtelser 3.339.864 3.566.399
Kortfristet andel af langfristede geaeldsforpligtelser 176.958 175.426
Kreditinstitutter 0 2.958.383
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.416.332 2.011.363
Selskabsskat 488.332 417.182
Anden geeld 2.588.393 1.454.269
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.670.015 7.016.623
GALD 10.009.879 10.583.022
PASSIVER 20.419.267 18.930.793

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Aktiekapital primo

Aktiekapital ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode primo
Overfort af arets resultat
Regulering af kapitalandele

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ultimo

Overfart resultat, primo
Overfart af arets resultat

Overfart resultat ultimo

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Betalt udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL

11

2020 2019
500.000 500.000
500.000 500.000

1.324.624 1.159.215
276.443 165.319

0 90
1.601.067 1.324.624
6.224.663 5.212.752
1.464.812 1.011.911
7.689.475 6.224.663
200.000 150.000
500.000 200.000
-200.000 -150.000
500.000 200.000
10.290.542 8.249.287
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NOTER
2020 2019
Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget 8 9
Lgnninger 2.365.307 2.944.359
Pensioner 382.697 313.202
Andre omkostninger til social sikring 74.719 69.378
2.822.723 3.326.939
Skat af arets resultat
Aktuel skat 543.268 497.508
/Andring i udskudt skat 20.362 -88.290

563.630 409.218
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NOTER

Produktions-  Andre anlaeg,
Grunde og anlag og driftsmateriel

bygninger maskiner og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kostpris, primo 5.887.880 1.123.252 1.002.126
Tilgang i arets lgb 0 69.409 31.697
Afgang i arets lgb 0 0 -490.000
Kostpris ultimo 5.887.880 1.192.661 543.823
Af-/nedskrivninger, primo -47.300 -313.672 -699.612
Af-/nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 0 296.476
Avrets af-/nedskrivninger -103.202 -96.982 -31.233
Afskrivning ultimo -150.502 -410.654 -434.369
5.737.378 782.007 109.454

Seneste offentlige ejendomsvurdering udger kr. 8.350.000.
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NOTER

2020 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 900.000 900.000
Kostpris 31. december 2020 900.000 900.000
Op- og nedskrivninger primo 1.324.534 1.159.125
Andel i arets resultat efter skat 276.443 165.319
Regulering 0 90
Op- og nedskrivninger 31. december 2020 1.600.977 1.324.534
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 2.500.977 2.224.534
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Svend Repp Jensens Eftf. A/S, Ggrding 100% 2.500.977 276.443

(CVR nr. 74 41 20 17)
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NOTER

Andre finansielle anlaegsaktiver

Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

372,515
0
-37.538

334.977

o

384977

Geld i alt Kortfristet Restgeeld
ultimo andel efter 5 ar

3.516.822 176.958 2.643.671
0 0 0

Geld i alt
primo
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld 3.691.337
Anden geld 50.488
3.741.825

3.516.822 176.958 2.643.671




M@LLER & MADSEN 16
Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Heeftelser

Selskabet indgar i en national sambeskatning og hefter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-
ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet heafter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld nominelt t.kr. 3.800 er sikret ved pant i ejendomme med regnskabsmaessig veerdi pr.
31/12 2020 t.kr. 5.737. Restgeelden udger t.kr. 3.517 pr. 31/12 2020.

Til sikkerhed for selskabets eget mellemvarende med pengeinstitut samt dattervirksomheden Svend
Repp Jensen A/S' mellemvarende er deponeret ejerpantebrev nom. t.kr. 2.400 med pant i ejendomme
med regnskabsmaessig veerdi 31/12 2020 pa t.kr. 5.737.

Til sikkerhed for selskabets eget mellemvarende med pengeinstitut samt dattervirksomheden Svend
Repp Jensen A/S' mellemvaerende med pengeinstitut, er deponeret skadeslgsbrev - virksomhedspant,
nom. t.kr. 1.000 med pant i driftsmidler og inventar, tilgodehavender fra salg samt varebeholdninger
med regnskabsmeaessig veerdi 31/12 2020 t.kr. 10.419.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Cesco A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgreenserne.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret. Veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultat-
opggrelsen som finansielle indteegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineert i resultatopgarelsen over leasingperioden. Rest-
forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsetning, vareforbrug samt andre

eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning

Nettoomszatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
ders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af real-
kreditlan samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Cesco Holding ApS (administrationsselskab). Arets sambe-
skatningsbidrag er posteret i resultatopgarelsen og afregnes via administrationsselskabet pa forfaldstidspunk-
tet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaeegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30-50 ar 0%
Tekniske anlaeg og maskiner 10 ar 0-10 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-7ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre veerdis metode som
malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger kostprisen.
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Andre verdipapirer

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret kostpris.
Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgodehavende optaget til en kurs, der
beregnes som kursverdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tilleeg/fradrag af for-
skellen mellem denne kurs og indfrielseskursen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgarel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Geldsforpligtelser

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelses-
tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelses-
tidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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