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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2018 for Cesco A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-

le stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. decem-
ber 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg @, den 8. maj 2019

Direktion

Carsten E. Schmidt

Bestyrelse

Carsten E. Schmidt Helle Nielsen Max-Jorgen Schaumann
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DEN UAFHAZENGIGE REVISORS ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Cesco A/S

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cesco A/S for perioden 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter drsregnskabsloven.

Baseret p4 det udfarte arbejde er det vores opfatielse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for pe-

rioden 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for

smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udar-
bejdes efter irsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nazmnere beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede bevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et irsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde édrsregnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer hand-

linger med henblik pé at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for vores konklusi-

on.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnéede bevis.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af Arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved den udvidede gennemgang elier pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformati-

on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 8. maj 2019

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Torben Gudmundsen, HD

registreret revisor
mnel7268
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Seiskabets hovedaktiviteter bestir i engroshandel med sadeimagerartikier, iastbilpresenninger, badkalecher

samt hermed beslaegtede produkter.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets drift i 2018 har medfart fremgang i selskabets aktiviteter og selskabets drift er dog péavirket af age-

de drifisomkostninger og personaleomkostninger i sammenligning med tidligere regnskabsédr. Resultatet af
dattervirksomhedens drift har medfert en stabil udvikling og selskabets indtjening betegnes som tilfredsstil-

lende.

Samlet set udviser &rets resultat et overskud pé t.kr. 745, hvilket resultat betegnes som tilfredsstillende.

Ledelsen forventer fortsat stabil udvikiing i selskabets indtjening af primwr drift og ekonomiske forhold for

det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke selska-

bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017

Bruttofortjeneste 4.409.430 4.774.751
Personaleomkostninger -3.666.478 -3.002.229
Afskrivninger -194.944 -187.445
Resultat for finansielle poster 548.008 1.585.077
398.678

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 315.567
Indtzegter af andre kapitalandele, verdipapirer og

tilgodehavender, der er anlegsaktiver 2.152 759
Finansielle indteegter 112.562 106.938
Angdre finansielle omkostninger -101.301 -114.746
Resultat for skat 876.988 1.976.706
Skat af drets resultat -131.728 -354.078
ARETS RESULTAT 745.260 1.622.628
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséret 150.000 300.000
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 315.657 843.558
Overfert resultat 279.603 479.070
745.260 1.622.628

DISPONERET 1 ALT
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017
Grunde og bygninger 4.032.112 4.114.398
Produktionsanlag og maskiner 212.921 181.929
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 304.388 373.038
Materielle anlsegsaktiver 4.549.421 4.669.365
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.059.125 1.743.558
Andre tilgodehavender 410.241 447.591
Finansielle anleegsaktiver 2.469.366 2.191.14¢9
ANLAGSAKTIVER 7.018.787 6.860.514
Fremstillede frerdigvarer og handelsvarer 6.422.094 6.209.328
Varebeholdninger 6.422.094 6.209.328
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.917.900 1.916.147
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.995 41.125
Andre tilgodehavender 555.072 464,537
Tilgodehavender 2.543.967 2.421.809
Likvide beholdninger 512 1.060
OMSAEATNINGSAKTIVER 8.966.573 8.632.197

AKTIVER 15.985.360 15.492.711
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017

Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.159.215 843.558
Overfart resultat 5.212.751 4.933.148
Forslag til udbytte for regnskabséret 150.000 300.000

5 EGENKAPITAL 7.021.966 6.576.706
Henszttelse til udskudt skat 186.774 169.446
HENSATTE FORPLIGTELSER 186.774 169.446
Prioritetsgzeld 2.822.658 3.226.184

6 Langfristede gzeldsforpligtelser 2.822.658 3.226.184
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser 405.623 403.811
Kreditinstitutter 1.798.426 928.885
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.930.446 2.300.044
Selskabsskat 97.698 196.982
Anden geld 1,721.769 1.690.653
Kortfristede geldsforpligtelser 5.953.962 5.520.375
GALD 8.776.620 8.746.559
PASSIVER 15.985.360 15.492.711

7  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2018 2017
Personaleomkostninger
Antal personer beskzftiget 8 8
Lenninger 2.764.035 2.129.251
Pensioner 854.792 829.139
Andre omkostninger til social sikring 47.651 43.839
3.666.478 3.002.229
Skat af drets resultat
Aktuel skat 114.400 266.982
Zndring i udskudt skat 17.328 87.096

131.728 354.078



e

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris, primo
Tilgang i drets leb

Kostpris ultimo

Af-/nedskrivninger, primo
Arets af-/nedskrivninger

Afskrivning ultimo
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NOTER

Grunde og
bygninger

4.834.400
0

4.834.400

-720.002
-82.286

-802,288

4.032.112

Seneste offentlige ejendomsvurdering udger kr. 5.600.000,

12

Produktions- Andre anlzg,
anleg og driftsmateriel

maskiner og inventar
382.078 920.491
75.000 0
457.078 929.491
-200.149 -556.452
-44.008 -68.651
-244.157 -625.103
304.388

212.921
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NOTER

2018 2017
4 Kapitalandele i tilkmyttede virksomheder

Kostpris, primo 900.000 900.000
Kostpris 31. december 2018 900.000 900.000
Op- og nedskrivninger primo 843.558 444 880
Andel i drets resultat efter skat 315.567 398.678
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 1,159.125 | 843.558
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 2.059.125 _1743_5§2_3
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resulfat
Svend Repp Jensens Efif. A/S, Esbjerg 100% 2.059.125 315.657

(CVRnr. 7441 20 17)
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NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 500,000 0 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode 843.558 0 315.657 1.159.215
Overfert resultat 4.933.148 0 279.603 5.212.751
Forslag til udbytte for
regnskabséret 300.000 -300.000 150.000 150.000
6.576.706 -300.000 745.260 7.021.966
Gzldialt Gzldialt Kortfristet Restgzld
primo ultimo andel efter 5 ar
Langfristede gzldsforpligtelser
Prioritetsgaeld 3.629.995 3.228.281 405.623 1.170.471
3.629.995 3.228.281 405.623 1.170.471

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Heeftelser
Selskabet indgér i en national sambeskatning og hefter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-

ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet heefter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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NOTER

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld nominelt tkr. 4.100 er sikret ved pant i ejendomme med regnskabsmeessig vaerdi pr.
31/12 2018 t.kr. 4.032. Restgzlden udger t.kr. 3.245 pr. 31/12 2018

Til sikkerhed for selskabets eget mellemvzerende med pengeinstitut t.kr. 1.798 samt dattervirksomheden
Svend Repp Jensen A/S' mellemvarende er deponeret ejerpantebrev nom. tkr. 2.400 med pant i ejen-
domme med regnskabsmeessig vaerdi 31/12 2018 pé tkr. 4.032. Dattervirksomheden har et indestdende

hos pengeinstituttet pr. 31/12 2017 pa t.kr. 232.

Til sikkerhed for selskabets eget mellemvzrende med pengeinstitut tkr. 1.798 samt dattervirksomheden
Svend Repp Jensen A/S' mellemvarende med pengeinstitut, er deponeret skadeslesbrev - virksomheds-
pant, nom. t.kr. 1.000 med pant i driftsmidler og inventar, tilgodehavender fra salg samt varebeholdnin-
ger med regnskabsmessig vardi 31/12 2018 tkr. 9.376. Dattervirksomheden har et indestiende hos

pengeinstituttet pr. 31/12 2017 pa tke. 232.

Til sikkerhed for mellemvarende med tredjemand er tinglyst ejendomsforbehold tkr. 152 med pant i
personbil med regnskabsmessig veerdi 31/12 2018 pa tkr. 270.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Cesco A/S for 201% er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabsiovens bestemmel-

ser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgrenseme.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og miling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

Ieb, der vedrerer regnskabséret. Verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultat-
opgerelsen som finansielle indteegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser (i} kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn 1il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden Arsregnskabet
aflesgges, og som be- elier afkrefter forhold, der eksisterer pd balancedagen,

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden. Rest-

forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes

i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttefortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, vareforbrug samt andre

eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gvrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til

virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-

ders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostminger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af real-

kreditlan samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af irets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncermnen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af skat-

ter mv. til de danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pd anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeaessige vardi, opherer afskrivning.

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en &ndring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30-50 ar 0%
Tekniske anleg og maskiner 10 &r 0-10 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmzssige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller

negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeassige veerdi overstiger kostprisen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. ! tilfzlde, hvor nettorealisationsvzerdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvzrdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszattelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-

ceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.,

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamiingen.

Selskabsskat og ndskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilficlde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerel-
se af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser
Prioritetsgzeld maéles til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lanets restgald. For obligationslan

svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pé ldnoptagelses-
tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé optagelses-

tidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden ga:1d, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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