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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2015 for Cesco A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg @, den 12, april 2016

=% el Nield__

Max-Jargen Schaumann Cérsten E. Schmidt Helle Nielsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Cesco A/S

Erklering om udvidet gennemgang af 4rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cesco A/S for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og

noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-

gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR
- danske revisorers standard om udvidet gennemgang af Arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleeg-
ger og udferer handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pi at
opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmzssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusicn
Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabslo-

VvEn.
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLERINGER

Erkleering i henhold til anden lovgivning, aftale og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabets beskatning af fri firmabil herunder indeholdelse af A-skat og AM-bidrag heraf har vaeret

fejlbehzeftet. Dernzest har selskabets angivelse og afregning af moms varet behaftet med vasentlige
fejl. Forholdene kan vere ansvarspddragende for selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-

gere handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet.

Slagelse, den 12. april 2016

M@LLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Torben Gudmundsen, HD
registreret revisor



M@LLER & MADSEN 7
Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter bestir i engroshandel med sadelmagerartikler, lastbilpresenninger,

bidkalecher samt hermed beslzgtede produkter.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets drift i 2015 har medfert fremgang i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold og de
opstillede mal for omsztning og indtjening fra primeer drift er opnéet. Resultatet af dattervirksom-
hedens drift har ligeledes medfert fremgang i aktivitet og indtjening, der har naet et tilfredsstillende

niveat.

Samlet set udviser arets resultat et overskud pa t.kr. 925, hvilket resultat betegnes som tilfredsstil-

lende.

Ledelsen forventer fortsat stabil udvikling i selskabets indtjening af primeer drift og skonomiske
forhold for det kommende regnskabsér.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pdvir-

ke selskabets finansielle stiiling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-

somheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C virksomheder.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncer-

nen ikke overskrider belgbsgrznserne.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabséret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indizegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragh
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden Ars-
regnskabet aflzegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopgarelsen

Generelt
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne "nettoomseetning, vareforbrug

samt andre eksterne omkostninger”,

Nettoomszeming
Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt

levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indreg-
nes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder syge-

dagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede virk-

somheders resultater efter skat.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vzerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valu-
ta, amortisering af realkreditln samt tillzeg og godtgagrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af érets resultat
Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-

relsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af sel-
skabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi ef-
ter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Brugstid Restveerdi

Bygninger 30-50 ar 0%
Tekniske anlaeg og maskiner 10 &r 0-10%
3-7 a&r 0-10 %

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi p& salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter/andre driftsomkost-

ninger.

Finansielle anleaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vzerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af reste-

rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative

indre vzerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det re-
sterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at dackke den associerede virksomheds underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvzardien

er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyn-
tagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veer-

dien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt dcontoskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes - enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver - med den vaerdi, hvortil aktiverne forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med dets helejede dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fares pa
mellemregningskonto med moderselskabet pd balancetidspunktet og fordeles mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrg-

rende skattemeessige underskud).

Galdsforpligtelser
Prioritetsgzeld méles til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til 1dnets restgzeld. For obli-

gationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pd lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets

kursregulering pi optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomhe-
der samt anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1, JANUAR 2015 TIL 31. DECEMBER 2015

2015 2014
Bruttofortjeneste 4.052.356 3.488.788
Personaleomkostninger -2.340.545 -1.946.395
Afskrivninger -210.765 -204.929
Andre driftsomkostninger -132.909 0
Resultat for finansielle poster 1.368.137 1.337.464
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 203.995 5.437
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -7.464
Finansielle indtzegter 89.273 243.995
Andre finansielle indtegter [ra tilknyttede virksomheder 7.322 3.570
Nedskrivning af finansielle anlaegs- og omszetningsaktiver 0 -445,559
Andpre finansielle omkostninger -520.611 -325.401
Resultat fgr skat 1.148.116 812.042
Skat af &rets resultat -223.230 -204.450
ARETS RESULTAT 924.886 607.592
Forslag til resultatdisponering
Foresl3et udbytte for regnskabsaret 150.000 150.000
Overfgrt til naeste ar 774.886 457.592

DISPONERET I ALT 924.886 607.592
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

2015 2014

Grunde og bygninger 4.707.306 4.825.424
Produktionsanlzg og maskiner 254.945 106.188
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 490.555 268.101
Materielle anlsegsaktiver 5.452.806 5.199.713
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 990.335 786.340
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 990.335 786.340
ANLAEGSAKTIVER 6.443.141 5.986.053
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 5.812.708 5.607.077
Forudbetaling for varer 48.953 0
Varebeholdninger 5.861.661 5.607.077
Tilgodehavender fra salg 1.533.878 1.579.577
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42.197 253.250
Andre tilgodehavender 267.600 226.277
Tilgodehavender 1.843.675 2.059.104
Likvide beholdninger 5.132 1.535
OMS/AETNINGSAKTIVER 7.710.468 7.667.716
14.153.609 13.653.769

AKTIVER
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

10

11
12

PASSIVER

2015 2014
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfert til nzeste ar 3.093.491 2.318.605
Foresliet udbytte for regnskabsaret 150.000 150.000
EGENKAPITAL 3.743.491 2.968.605
Udskudt skat 43.488 17.540
HENSATTE FORPLIGTELSER 43.488 17.540
Prioritetsgzeld 3.051.383 3.240.120
Geeld til pengeinstitutter 1.192.458 1.666.300
Langfristede gaeldsforpligtelser 4.243.841 4.906.420
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser 756.618 805.000
Gzld til pengeinstitutter 1.779.340 1.651.638
Leverandergzeld 2.169.694 2.141.808
Selskabsskat 173.282 125.647
Anden geeld 1.243.855 1.037.111
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.122.789 5.761.204
GZALD 10.366.630 10.667.624
PASSIVER 14.153.609 13.653.769

Pantszetninger og forpligtelser
Aktienzrforhold
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NOTER
2015 2014
Personalecmkostninger
Lgnninger 2.295.870 1.907.075
Andre omkostninger til social sikring 44.675 39.320
2.340.545 1.946.395
Afskrivninger
Bygninger 118.118 118.118
Produktionsanlaeg og maskiner 29.043 20.428
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 63.604 66.383
210.765 204.929
Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af drifismidler 132.909 0
132.909 0
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat efter skat, Svend Repp Jensens Eftf. A/S 203,995 5.437

203.995 5.437
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NOTER
Skat af &rets resultat
Aktue] skat
Zndring i udskudt skat
Grunde og
bygninger
Materielle anleegsaktiver

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Afskrivninger pa solgte aktiver
Arets afskrivninger

Afskrivning ultimo

6.099.874
0
0

6.099.874

-1.274.450
0

-118.118

-1.392.568

4.707.306

Seneste offentlige ejendomsvurdering udger kr. 6.700.000.

16

2015 2014
197.282 133.647
25.948 70.803

223.230 204.450
Produktions- Andre anlag,
anleeg og driftsmateriel

maskiner og inventar

204,278 874.420
177.800 518.967

0 -483.680

382.078 909.707
-98.090 -606.319

0 250.771

-29.043 -63.604
-127.133 -419.152
234,945 490.555
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NOTER

2015
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 900.000
Kostpris 31. december 2015 900.000
Op- og nedskrivninger primo -113.660
Andel i arets resultat efter skat 203,995
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 90.335
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015 990.335
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel =~ Egenkapital

Svend Repp Jensens Eftf. A/S, Esbjerg
CVR-nr. 74 41 20 17 100% §95.335

17

2014

900.000

900.000

-119.097
5.437

-113.660

786.340

Resultat

203.995
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NOTER

2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 500.000
Kostpris 31. december 2015 500.000
Op- og nedskrivninger primo -500.000
Andel i drets resultat efter skat 0
Op- og nedskrivninger 31, december 2015 -500.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 0
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, Hjemsted Ejerande! Egenkapital

Amico A/S wkonkurs, Kverndrup
CVR-nr. 81 3625 13 50%

18

2014

500.000

500.000

-492.536
-7.464

-500.000

0

Resultat
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Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfert til nzseste ar

Foresldet udbytte for
regnskabséret

Kapitalen er fordelt i anparter 4 kr. 1.000 eller muitipla heraf.

M@LLER & MADSEN
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NOTER
Udbetalt
Primo udbytte
500.000 0
2.318.605 0
150.000 -150.000
2.968.605 -150.000

Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke indenfor de seneste 5 &r vzeret bevaegelser i aktiekapitalen.

Langfristede geeldsforpligtelser

Prioritetsgald
Geeld til pengeinstitutter

Geeld i alt
ultimo

3.239.375
1.761.084

5.000.459

Forslag til
resultat-
disponering

0
774.886

150.000

924.886

Kortfristet
andel

187.992
568.626

756.618

19

Ultimo

500.000
3.093.491

150.000

3.743.491

Restgzld
efter 5 ir

2.287.141
0

2.287.141
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NOTER

11 Pantsaztninger og forpligtelser

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgzeld t.kr. 3.239 er sikret ved pant i ejendomme med regnskabsmaessig veerdi pr.

31/12 2015 t.kr. 4.707.

Til sikkerhed for selskabets eget mellemverende med pengeinstitut tkr. 3.540 samt datter-
virksomheden Svend Repp Jensen A/S' mellemvzrende t.kr. 410 er deponeret ejerpantebreve
nom. tkr. 2.900 med pant i egjendomme med regnskabsmaessig vaerdi 31/12 2015 pa tkr.

4.707.

Til sikkerhed for selskabets eget mellemvzrende med pengeinstitut t.kr. 3.540 samt datter-
virksomheden Svend Repp Jensen A/S' mellemvarende med pengeinstitut t.kr. 410, er depo-
neret skadeslgsbrev - virksomhedspant, med pant i driftsmidler og inventar, tilgodehavender
fra salg samt varebeholdninger med regnskabsmaessig veerdi 31/12 2015 t.kr. 8.142.

Til sikkerhed for mellemvaerende med tredjemand er tinglyst ejendomsforbehold t.kr. 152 med
pant i personbil med regnskabsmeessig veerdi 31/12 2015 pé t.kr. 458.

Haeftelser
Selskabet indgdr i en national sambeskatning og hafter solidarisk for den samlede skat af

sambeskatningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selska-
bet hzefter ligeledes solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Forpligtelsen udger pd balancedagen t.kr. 173 og er opfert i selska-

bets balance.

12 Aktioneserforhold

Fglgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
Carsten E. Schmidt

Kjeergardsvej 33
6740 Bramming

2015 ext Cesco 712



