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FUNDER & OSTENFELD
LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Codam Management ApS.
Arsrapporten aflaegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direktionen anser betingelserne for fravalg af revision for opfyldt, og regnskabet for det
kommende &r vil ikke blive revideret.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
pas-siver og finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at
ledelsesbe-retningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 18. april 2017

Direktionen:

O —

Kenneth Bo Codam




FUNDER & OSTENFELD

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Codam Management ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Codam Management ApS for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2016 pa grundlag af selskabets bogforing og ovrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finan-
sielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med érsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser i revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder princip-
per vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sik-
kerhed, ervi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Som anfert under anvendt regnskabspraksis er regnskabet udarbejdet og praesenteret i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven og ledelsens onske om yderligere oplysninger og spe-
cifikationer. Regnskabet er udarbejdet til dem formal, der er beskrevet i anvendt regnskabs-
praksis. Regnskabet kan saledes vere uegnet til andet formal.

Nastved, den 18. april 2017
Funder & Qstenfeld Revision

Godkendt/Revisionsanpartsselskab
CVR 2962877

Soren Fugder Andersen
Registrefet revisor



FUNDER & OSTENFELD

SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet Codam Management ApS
Askimvej 24

2830 Virum

CVR nr.: 19 74 68 87
Stiftet: 1996
Hjemsted: Lyngby-Tarbaek
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Direktion Kenneth Bo Codam
Revisor Funder & Ostenfeld Revision

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Norgesvej 2

4700 Neastved

Pengeinstitut Sydbank
Danske Bank



FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at drive handel, ridgivning- og investeringsvirksomhed.

Uszdvanlige forhold: :
Selskabet har ikke haft usedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed ved indregning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Codam Management ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med 4 arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabsloven er endret, sa det ikke lengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte
som geeld i balancen. Endvidere har selskabet valgt at felge anbefalingerne i Regnskabsvej-

ledningen for klasse B. Som folge heraf er anvendt regnskabspraksis andret pa folgende omra-
der: |

o Forslag til arets udbytte er preesenteret som en sarlig reserve under egenkapital. Tidligere
blev forslag til udbytte indregnet som geeldsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udger pr. 31. december 2016:

o Arets resultat for og efter skat er upavirket.
o Egenkapitalen foreges med kr. 101.200, som vedrerer reklassifikation af arets udbytte.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uendret i forhold til sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet_. og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici. der fremkommer inden
arsrapporten aflegges. og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



FUNDER & OSTENFELD
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat:
Bruttoresultatet omfatter folgende poster:

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostinger til lokaler, administration, reklame salg
m.v.

Finansielle poster:

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelse i det regnskabsér,
hvor udbytte deklareres.

Skat af arets resultat:

Arets skat. som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del. der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver:
Andre anleg og driftsmateriel, indretning lejede lokaler, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaftelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

o
]
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Andre anlag og driftsmateriel
Indretning lejede lokaler
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FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiver med en anskaffeisespns pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger 1
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtezgter eller
andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver:
Den regnskabsmessige veerdi af materielle anlzegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa
verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Finansielle anleaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles til kostpris. I tilfelde hvor kost-
prisen overstiger genindvindingsverdi, nedskrives til denne lavere vaerdi.

@vrige veerdipapirer er malt til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveardien opgeres pa grund-
lag af den seneste noterede salgskurs. Hvor det ikke er muligt, at opgere dagsvaerdien, indreg-
nes vardipapirer til kostpris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemzssigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af
skat 1 fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevas-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzeldsforpligtelser:
Geeld i evrigt er malt til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

10.



Note

FUNDER & OSTENFELD

RESULTATOPGOYRELSE FOR PERIODEN

1. JANUAR TIL 31. DECEMBER 2016

BRUTTORESULTAT
Afskrivninger
DRIFTSRESULTAT
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
RESULTAT FOR SKAT

Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabséret

Overfort til naeste ar
DISPONERET I ALT

2016 2015
Kr. Kr.
-31.812 -31.746

3.587 3.587
-35.399 -35.333

244.239 1.348.211

207.345 495.982

1.495 816.896
+61.688 +7.805
63.183 824.701
103.400 101.200
-40.217 723.501
63.183 824.701

11.
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FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

Indretning lejede lokaler
Kunst

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
@vrige vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2016 2015
Kr. Kr.

68.163 71.750
30.000 30.000
98.163 101.750
303.095 303.095
3.700.000 3.700.000
1.047.190 1.618.073
5.050.285 5.621.168
5.148.448 5.722.918
178 130
16.077 918
2.455 67.910
1.053.877 1.002.079
28.842 0
1.101.429 1.071.037
722.783 242.453
1.824.212 1.313.490
6.972.660 7.036.408

12.
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FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

Selskabskapital
Andre reserver

Forslag til udbytte for regnskabséret
EGENKAPITAL

Henseattelse til udskudt skat
HENSATTELSER I ALT

Geldsbrev
Langfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere

Kortfristede galdsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

2016 2015
Kr. Kr.
125.000 125.000

4.793.591 4.833.808
103.400 101.200
5.021.991 5.060.008
0 28.996

0 28.996
1.705.000 1.800.000
1.705.000 1.800.000
27.050 10.000

218.619 137.404
245.669 147.404

1.950.669 1.947.404
6.972.660 7.036.408

13.
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FUNDER & OSTENFELD

NOTER
2016 2015
Kr. Kr.
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtegter tilknyttede virksomheder 39.409 33.267
Indeholdt i finansielle indtegter 39.409 33.267
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Codam Consulting ApS,
Lyngby-Tarbaek 126.000 500.376 10.886 60,31%
KAPITALANDELE ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Selskabs-
; kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Caza Ejendomme ApS,
Lyngby-Térbaek 50.000 1.201.410 126.698 33,33%
CatMan Solution A/S, Kebenhavn 500.000 2.046.550 1.439.701 50,00%
550.000 3.247.960 1.566.399
EGENKAPITAL:
Selskabs- Andre Forslag Egenkapital
kapital . reserver udbytte ialt
Saldo pr. 1. januar 2016 125.000 4.833.808 0 4.958.808
Arets resultat 0 63.183 0 63.183
Forslag til udbytte i regnskabséret 0 -103.400 103.400 0
Saldo pr. 31. december 2016 125.000 4.793.591 103.400 5.021.991

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

EVENTUALFORPLIGTELSER:

Koncernens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk for kilde-

skatter pd udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabsaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af rsrapporten for Codam Management

ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser.

332-16/DG/LMO
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