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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017 for JBJ ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af
koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den 

Direktion

Jens Buhl Jørgensen
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i JBJ ApS
Revisionspåtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for JBJ ApS for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, penge-
strømsopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregn-
skabet og årsregnskabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat
drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere kon-
cernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som hel-
hed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væ-
sentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis el-
ler samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på
grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og års-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshand-
linger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til
at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation
forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-
ler tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede re-
visionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplys-
ninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der
er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et
retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæs-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vort ansvar at læse led-
elsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden
måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Overtrædelse af selskabslovens regler om lån til kapitalejer.

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et lån til en af selskabets kapitalejere,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Hellerup, den 

Nu-Revi
statsautoriseret revisor ApS
CVR-nr. 29 83 93 28

Bo Zwicky Ørum
statsautoriseret revisor
MNE-nr. MNE24841
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Selskabsoplysninger

Selskabet JBJ ApS
6ydevang 4
3450 Allerød

CVR-nr.: 19 72 04 97

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: Allerød

Direktion Jens Buhl Jørgensen, direktør

Revision Nu-Revi
statsautoriseret revisor ApS
Strandvejen 36
2900  Hellerup
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2017

t.kr.
2016

t.kr.
2015

t.kr.
2014

t.kr.
2013

t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 33.642 28.984 28.917 21.104 19.559
Resultat før af- og nedskrivninger
(EBITDA) -3.567 -7.368 -6.576 -12.056 -11.605
Årets resultat -3.148 -2.886 -17.597 -3.339 -12.274
Balancesum 116.757 122.629 119.980 208.565 221.578
Egenkapital 73.299 81.954 87.350 102.971 121.930
Nøgletal
Bruttomargin %21,4 %19,8 %19,2 %16,4 %15,6
Afkastningsgrad %-3,3 %-7,2 %0,0 %0,0 %0,0
Forrentning af egenkapital %-4,1 %-3,4 %-18,5 %-3,0 %-9,3

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved ændring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage fra
2013. Der henvises til omtale heraf i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive holding, investerings og anden hermed beslægtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et underskud på kr. 3.148.308, og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital på kr. 73.298.921.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for JBJ ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
koncernen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til kø-
ber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerial-
er, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipa-
pirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra kon-
solideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

6oodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. 6oodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør . Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjenings-
profil.

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier:

Produktionsanlæg og maskiner 20 år 33 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0 %
Indretning af lejede lokaler 5 år 0 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for JBJ ApS, bindes ikke på opskrivningsreser-
ven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse
af goodwill. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under
hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

JBJ ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-
perioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, in-
vesterings- og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moder-
selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra inve-
steringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomhe-
der fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet
reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
koncernens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse
af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måne-
der, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydeli-
ge risici for værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.

Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsætning

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100
6ennemsnitlige aktiver

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
6ennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.

Nettoomsætning 1 157.095.201 146.219.476 0 0

Omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer -102.571.794 -97.021.432 0 0
Andre eksterne omkostninger -20.881.083 -20.214.428 -775 -600

Bruttoresultat 33.642.324 28.983.616 -775 -600

Personaleomkostninger 2 -37.208.944 -36.351.627 0 0

Resultat før af- og
nedskrivninger (EBITDA) -3.566.620 -7.368.011 -775 -600

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver 3 -427.764 -1.313.136 0 0

Resultat før finansielle
poster -3.994.384 -8.681.147 -775 -600

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 784.127 -3.147.533 -2.887.496
Finansielle indtægter 1.879.276 2.498.379 0 2.111
Finansielle omkostninger 4 -1.682.500 -1.077.210 0 0

Ordinært resultat før skat -3.797.608 -6.475.851 -3.148.308 -2.885.985

Ekstraordinære omkostninger -326.406 0 0 0

Resultat før skat -4.124.014 -6.475.851 -3.148.308 -2.885.985

16

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: d

11
fc

df
0m

Z
X

j1
13

72
73

7



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.

Skat af årets resultat 5 -601.016 2.014.327 0 0

Resultat før
minoritetsinteresser -4.725.030 -4.461.524 -3.148.308 -2.885.985

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 1.576.722 1.575.570 0 0

Årets resultat -3.148.308 -2.885.954 -3.148.308 -2.885.985

Foreslået udbytte 2.061.852 0 2.061.852 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis metode 0 -2.887.496 0 -2.887.496
Overført resultat -5.210.160 -960.946 -5.210.160 1.511

-3.148.308 -3.848.442 -3.148.308 -2.885.985

Minoritetsinteresser 0 962.488 0 0

-3.148.308 -2.885.954 -3.148.308 -2.885.985
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.

Aktiver

Erhvervede patenter 55.135 2.178.772 0 0
6oodwill 8.213.787 10.060.228 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 8.268.922 12.239.000 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 2.127.643 1.710.628 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 205.275 149.038 0 0
Indretning af lejede lokaler 35.621 69.611 0 0

Materielle anlægsaktiver 7 2.368.539 1.929.277 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 0 0 68.147.328 71.294.861
Andre værdipapirer og kapital-
andele 60.000 60.000 0 0
Deposita 1.853.425 1.850.953 0 0

Finansielle anlægsaktiver 1.913.425 1.910.953 68.147.328 71.294.861

Anlægsaktiver i alt 12.550.886 16.079.230 68.147.328 71.294.861

Færdigvarer og handelsvarer 54.055.251 53.462.176 0 0

Varebeholdninger 54.055.251 53.462.176 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 21.058.723 16.299.227 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 3.625.000 6.728.579
Andre tilgodehavender 2.431.423 2.569.709 0 0
Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og
ledelse 1.505.152 3.692.002 1.505.152 3.692.002
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Balance 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.

Aktiver

Udskudt skatteaktiv 14.902.182 14.397.302 0 0
Periodeafgrænsningsposter 163.502 389.785 0 0

Tilgodehavender 40.060.982 37.348.025 5.130.152 10.420.581

Likvide beholdninger 10.090.223 15.739.227 142.514 359.709

Omsætningsaktiver i alt 104.206.456 106.549.428 5.272.666 10.780.290

Aktiver i alt 116.757.342 122.628.658 73.419.994 82.075.151
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.

Passiver

Virksomhedskapital 145.000 145.000 145.000 145.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis metode 0 0 1.467.245 1.467.245
Overført resultat 76.598.919 81.809.079 75.131.674 80.341.834
Betalt ordinært udbytte -3.444.998 0 -3.444.998 0

Egenkapital 8 73.298.921 81.954.079 73.298.921 81.954.079

Minoritetsinteresser 14.821.190 16.219.023 0 0

Banker 8.693.471 5.491.301 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 5.410.410 6.662.412 0 0
6æld til pengekreditor 8.000.000 7.964.856 0 0
Selskabsskat 1.827.900 722.004 121.072 121.072
Anden gæld 4.705.450 3.614.983 1 0

Kortfristede
gældsforpligtelser 28.637.231 24.455.556 121.073 121.072

Gældsforpligtelser i alt 28.637.231 24.455.556 121.073 121.072

Passiver i alt 116.757.342 122.628.658 73.419.994 82.075.151

Leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualposter m.v. 10
Pantsætninger og sikkerheds-
stillelser 11

20

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: d

11
fc

df
0m

Z
X

j1
13

72
73

7



Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.

Årets resultat -3.148.308 -2.885.954 -3.148.308 -2.885.985
Ændring i driftskapital -136.377 -5.654.484 3.147.533 2.209.977

Pengestrømme fra drift før fi-
nansielle poster -3.284.685 -8.540.438 -775 -676.008

Renteindbetalinger og lignende 8.354.941 0 0 0
Renteudbetalinger og lignende -8.028.415 1 1 0

Pengestrømme fra ordinær
drift -2.958.159 -8.540.437 -774 -676.008

Ekstraordinære udbetalinger -326.406 0 0 0
Betalt selskabsskat 0 -507 0 0

Pengestrømme fra driftsakti-
vitet -3.284.565 -8.540.944 -774 -676.008

Køb af immaterielle anlægsak-
tiver 0 -6.064.654 0 0
Køb af materielle anlægsakti-
ver -721.230 -623.359 0 0
Salg af immaterielle anlægsak-
tiver 1.380.488 0 0 0
Salg af materielle anlægsakti-
ver 70.000 0 0 0

Pengestrømme fra investe-
ringsaktivitet 729.258 -6.688.013 0 0
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december (fortsat)

Note 2017
kr.

2016
kr.

2017
kr.

2016
kr.

Tilbagebetaling af gæld til
tilknyttede virksomheder -2.186.850 0 5.290.429 1.026.932
Tilbagebetaling af langfristet
gæld i øvrigt 3.202.170 1.749.634 0 0
Minoritetsinteresser 1.397.833 4.305.100 0 0
Betalt udbytte -5.506.850 -2.510.000 -5.506.850 -2.510.000

Pengestrømme fra finansie-
ringsaktivitet -3.093.697 3.544.734 -216.421 -1.483.068

Ændring i likvider -5.649.004 -11.684.223 -217.195 -2.159.076

Likvider 1. januar 2017 15.739.227 27.423.450 359.709 2.518.785

Likvider 31. december 2017 10.090.223 15.739.227 142.514 359.709

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 10.090.223 15.739.227 142.514 359.709

Likvider 31. december 2017 10.090.223 15.739.227 142.514 359.709
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab
2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.
1 Nettoomsætning

Omsætning 104.106.003 86.950.376 0 0
Beklædning 52.989.198 58.737.634 0 0
Varedebitorer ultimo 0 1.336.245 0 0
Provision 0 -804.779 0 0

Nettoomsætning i alt 157.095.201 146.219.476 0 0

2 Personaleomkostninger

Lønninger 31.888.046 31.639.991 0 0
Pensioner 1.971.637 1.885.507 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 444.798 425.478 0 0
Andre personaleomkostninger 2.904.463 2.400.651 0 0

37.208.944 36.351.627 0 0

6ennemsnitligt antal beskæftige-
de medarbejdere 49 44 0 0
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab
2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.
3 Af- og nedskrivninger af

immaterielle og materielle
anlægsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anlægsaktiver 1.863.231 724.604 0 0
Afskrivninger materielle
anlægsaktiver 211.789 598.532 0 0
6evinst og tab ved afhændelse -1.647.256 -10.000 0 0

427.764 1.313.136 0 0

4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 997.139 980.905 0 0
Valutakurstab 685.361 96.305 0 0

1.682.500 1.077.210 0 0

5 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 2.387.445 368.461 0 0
Årets udskudte skat -1.786.429 -1.790.698 0 0
Regulering af udskudt skat
tidligere år 0 -592.090 0 0

601.016 -2.014.327 0 0
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Noter til årsrapporten

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede

patenter 6oodwill

Kostpris 1. januar 2017 3.896.002 19.440.684
Tilgang i årets løb 64.109 0
Afgang i årets løb -3.834.874 0
Kostpris 31. december 2017 125.237 19.440.684

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.717.230 9.380.456
Årets afskrivninger 16.799 1.846.441
Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -1.663.927 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 70.102 11.226.897

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 55.135 8.213.787

7 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Produktionsan-
læg og maski-

ner

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Indretning af
lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2017 3.526.163 3.410.487 589.954
Tilgang i årets løb 557.350 163.880 0
Afgang i årets løb -70.000 -68.413 0
Kostpris 31. december 2017 4.013.513 3.505.954 589.954
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Noter til årsrapporten

7 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Koncern
Produktionsan-
læg og maski-

ner

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Indretning af
lejede lokaler

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.815.535 3.193.245 520.343
Årets afskrivninger 70.335 107.434 33.990
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 1.885.870 3.300.679 554.333

Regnskabsmæssig værdi 31. december
2017 2.127.643 205.275 35.621

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Fairpoint Holding ApS Allerød %75 90.863.140 -4.196.711
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Noter til årsrapporten

8 Egenkapital

Koncern

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat

Foreslået ud-
bytte for

regnskabs-
året I alt

Egenkapital 1. januar 2017 145.000 81.809.079 0 81.954.079
Betalt ordinært udbytte 0 0 -5.506.850 -5.506.850
Årets resultat 0 -5.210.160 2.061.852 -3.148.308

Egenkapital 31. december 2017 145.000 76.598.919 -3.444.998 73.298.921

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2017 145.000 1.467.245 24.063.844 0 25.676.089
Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -5.506.850 -5.506.850
Opløsning af tidligere års opskrivning 0 0 56.277.990 0 56.277.990
Årets resultat 0 0 -5.210.160 2.061.852 -3.148.308

Egenkapital 31. december 2017 145.000 1.467.245 75.131.674 -3.444.998 73.298.921

Selskabskapitalen specificerer sig således:
Pålydende
værdi

145 -anparter á kr. 1.000 145.000

145.000

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab
2017

kr.
2016

kr.
2017

kr.
2016

kr.
9 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing.Samlede fremtidige leasingydelser:
Mellem 1 og 5 år 644.330 644.327 0 0
Efter 5 år 536.845 536.845 0 0

1.181.175 1.181.172 0 0

Lejeforpligtelse 3 måneder 611.642 611.642 0 0

10 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser
Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgør tkr. 0 pr. 31. december 2017. Eventuelle
senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes
hæftelse udgør et større beløb. Koncernen som helhed hæfter ikke over for andre.

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerehed for koncernens engagement med AL Finans er der givet transport i debitorer
med en bogført værdi på 14.387.586 kr.
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