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Selskabsoplysninger

Navn og adresse

Sampension KP International A/S
Tuborg Havnevej 14

2900 Hellerup
Hjemstedskommune: Gentofte

Telefonnr.: 77331877

Hjemmeside: www.sampension.dk

E-mail: sampension@sampension.dk
CVR.nr.: 19 69 68 98

Stiftet: 16.09.1996

Aktionaerer

Sampension Livsforsikring A/S, Gentofte ejer 100 % af aktiekapitalen.

Bestyrelse

Hasse Jgrgensen (formand)
Ole Fabricius

Mads Smith Hansen
Direktion

Henrik Olejasz Larsen

Intern revision

Koncernrevisionschef, Gert Stubkjaer

Ekstern revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR.nr.: 3377 12 31

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes 4. juni 2024 pa selskabets adresse.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S, Gentofte - CVR. nr. 55834911.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sampension KP International A/S’ aktiviteter bestar i, gennem direkte og indirekte investeringer, at eje
og administrere fast ejendom og dermed forbunden virksomhed uden for Danmark.

Ejendomsportefaljen bestar af direkte ejede ejendomme samt investering i ejendomme via kapitalandele
i tilknyttede selskaber.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat blev pa-315,3 mio. kr. mod -264,1 mio. kr. i 2022 svarende til en stigning i underskuddet
pa 51,2 mio. kr. i forhold til sidste ar. Denne udvikling kan i overvejende grad forklares af en stigning i
renteomkostninger pa variabelt forrentede lan, samt lavere indtaegter fra kapitalandele i kapitalinteres-
ser.

Resultatet af den primaere drift udgjorde 36,2 mio. kr. i 2023 mod 45,6 mio. kr. i 2022 svarende til et
fald pa 9,4 mio. kr. i forhold til sidste ar. Denne udvikling kan primaert forklares af feerre lejere sammen-
lignet med sidste ar i relation til selskabets ejendomme i UK.

Der er i aret foretaget vardireguleringer pa UK-ejendommene pa i alt -237,1 mio. kr., hvilket primeert
kan forklares af, at ejendommenes afkastkrav er haevet sammenlignet med sidste ar.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder udger -64,4 mio. kr. i 2023, hvilket primaert skyl-
des negative veerdireguleringer pa underliggende ejendomme i Frankrig og Tyskland.

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser vedrgrer GreyStar UK Multifamily Unit Trust, UK udger 6,6
mio. kr. for aret.

Arets resultat af primaer drift betragtes som tilfredsstillende.
Koncernen finansierer ejendomsinvesteringerne ved egen lanefinansiering. Lanefinansieringen bestar

primaert af lan hos tilknyttede virksomheder, der udgjorde 1070,1 mio. kr. ultimo 2023 mod 977,5 mio.
kr. ultimo 2022. Den kortfristede del af galden til tilknyttede virksomheder udgjorde 399,8 mio. kr. i

2023 mod 322,3 mio. kr. i 2022.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2024

| 2024 forventes resultat af primaer drift at vaere pa niveau med 2023.
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Ledelsesberetning

Sarlige risici

Risici pa ejendomsportefeljen

Selskabets ejendomsportefglje vaerdiansattes til dagsvaerdi efter Finanstilsynets regler, da selskabet har
et livsforsikringsselskab som moderselskab. Regelsattet indebaerer, at ejendommenes markedsvaerdi
fastsaettes ud fra afkastmetoden, der indregner et markedskonformt afkastniveau. Afkastsatsen er fast-
sat pa baggrund af eksterne maegleres bedemmelse af markedsniveauet.

Vardien af selskabets investeringsejendomme opgjort efter en afkastbaseret model modsvarer et gen-
nemsnitligt direkte afkastkrav pa 7,41 % for portefaljen som helhed pr. 31. december 2023.

Valutarisici

Valutarisikoen pa selskabets ejendomsportefalje er delvist afdekket gennem lanoptagelse til finansie-
ring af ejendommene i samme valuta som ejendommene.
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Koncernoversigt

Sampension KP
International A/S

90 % 100 %

Fallcorner BV KP CE SAS Frankrig
Holland
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Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

t.kr. 2023 2022
Nettoomsatning 59.224 64.525
Administrationsomkostninger -23.056 -18.900
RESULTAT AF PRIMZR DRIFT 36.168 45.625
Andre driftsindtagter og - omkostninger

Veardireguleringer pa ejendomme -237.130 -248.517
Andre driftsindtagter og -omkostninger i alt -237.130 -248.517
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER -200.962 -202.892
Indtagter af kapitalandele i tilkny ttede virksomheder -64.358 -57.943
Indtagter af kapitalandele i kapitalinteresser 6.649 21.245
Finansielle indtaegter 5.685 886
Finansielle omkostninger -55.742 -23.391
RESULTAT F@R SKAT -308.728 -262.095
Skat af arets resultat -6.542 -2.051
ARETS RESULTAT -315.270 -264.146
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Balance 31. december

Note

t.kr. 2023 2022
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Materielle anlegsaktiver

8 Investeringsejendomme 917.669 1.128.472
Materielle anlegsaktiver i alt 917.669 1.128.472
Fianansielle anlegsaktiver

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 456.260 519.304

10 Kapitalandele i kapitalinteresser 163.131 138.620
Finansielle anlagsaktiver, i alt 619.391 657.924
ANLAGSAKTIVER, | ALT 1.537.060 1.786.396

OMS ATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender 36.474 70.362
Tilgodehavende skat 1.043 2.981
Tilgodehavender, i alt 37.517 73.343
Likvide beholdninger 188.123 114.288
OMSATNINGSAKTIVER, | ALT 225.640 187.631
AKTIVER, | ALT 1.762.700 1.974.027
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Balance 31. december

Note
t.kr. 2023 2022
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 449.975 449.975
Reserve for nettoopskrivning efterindre vardis metode 329.423 382.738
Overfart resultat -102.678 140.485
EGENKAPITAL, | ALT 676.720 973.198
G/ALDSFORPLIGTELSER

11 Langfristede galdsforpligtelser
Gald til tilknyttede virksomheder 670.345 655.206
Langfristede galdsforpligtelseri alt 670.345 655.206
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilkny ttede virksomheder 399.775 322.301
Gald til kapitalinteresser 1.369 2.093
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 599 415
Anden gald 4.148 6.519
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.744 14.295
Kortfristede gaeldsforpligtelser, i alt 415.635 345.623
G/ALDSFORPLIGTELSER, | ALT 1.085.980 1.000.829
PASSIVER, | ALT 1.762.700 1.974.027

1 Anvendt regnskabspraksis

12 Eventualforpligtelser og gvrige gkonomiske forpligtelser

13 Koncerninterne transaktioner, naertstaende parter og ejerforhold
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs indre vardis Overfort
t.kr. kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023 449.975 382.738 140.485 973.198
Udbytte 0 0 0 0
Overfart af arets resultat 0 -57.709 -257.561 -315.270
Valutakursreguleringer 0 4.394 14.398 18.792
Egenkapital 31. december 2023 449.975 329.423 -102.678 676.720
Selskabskapital 2023 2022 2021 2020 2019
Saldo 1. januar 449,975 449.975 449.975 449.975 449.975
Selskabskapital 31. december 449.975 449.975 449.975 449.975 449.975
Antal aktier af 1 t.kr. 449,975 449.975 449,975 449.975 449.975

Selskabskapitalen er ikke opdeltiklasser.
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Noter til regnskabet
1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Sampension KP International A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en virksomhed i regnskabsklasse B, med tilvalg af elementer fra regn-
skabsklasse C.

Regnskabsopstillingen og teksten til regnskabsposterne er tilpasset selskabets aktiviteter.

Sampension KP International A/S’ arsregnskab og selskabets datterselskabers arsregnskaber indgar ved
fuld konsolidering i koncernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S. Sampension KP International
A/S har, i henhold til arsregnskabslovens § 112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet aflagges i t.kr. Alle belgb i arsregnskabets del af arsrapporten praesenteres i hele t. kr.
Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor forekomme afvigelser mellem de anferte totaler og summen af

de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes alle arets indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle arets omkostninger
i takt med at de afholdes. Alle gevinster og tab, veerdireguleringer, afskrivninger, nedskrivninger og
tilbagefarsel af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen, indgar i resultatopgerelsen.
Kursregulering som falge af omregning fra funktionel valuta til praesentationsvaluta indregnes dog di-
rekte pa egenkapitalen. Belgb, der indregnes direkte pa egenkapitalen, korrigeres for den skattemaessige
effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at

fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning benyttes kostpris, som svarer til dagsveerdi. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser primaert til dagsvaerdi. Dette er naermere beskrevet under de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Noter til regnskabet
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Regnskabsmassige skon

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en raekke sken og vurderinger om fremtidige for-
hold, som har indflydelse pa den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver og forpligtelser.

De anvendte sken og vurderinger er baseret pa forudsatninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men
som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan vaere ufuldstaendige, og uforud-
sete fremtidige begivenheder eller omstandigheder kan opsta.

Det omrade, hvor ledelsens skan og vurderinger har den vaesentligste effekt pa arsregnskabet, er dags-
vaerdi af ejendomme.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner er foretaget pa et skriftligt grundlag og afregnes pa markedsbaserede vil-
kar.

Omregning af fremmed valuta

Resultatopgerelsen for selvstendige udenlandske enheder omregnes til transaktionsdagens kurs eller
en tilnermet gennemsnitskurs. Alle balanceposterne i udenlandsk valuta omregnes til balancedagens
kurs. Urealiserede valutakursreguleringer som falge af forskellen til balancedagens kurs indregnes di-
rekte i egenkapitalen. Dermed er det udelukkende realiserede valutakursreguleringer, som indregnes i
resultatopgerelsen.

Selvsteendige udenlandske enheder defineres som udenlandske dattervirksomheder og kapitalinteresser.
Selskabets udenlandske ejendomme betragtes ogsa som en selvstaendig udenlandsk enhed.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning vedrarer huslejeindtagter. Huslejeindtaegter indregnes i den periode, som huslejen
vedrarer. Periodiserede huslejeindtaegter indgar i posten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter skatter og afgifter vedrarende ejendommene, omkostninger til
administration, forsikring og vedligeholdelse mv.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger omfatter vaerdireguleringer, som foretages i forbindelse med,
at investeringsejendommene males til dagsvardi, samt gevinst/tab ved salg af ejendomme.
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Noter til regnskabet

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indeholder selskabets for-
holdsmaessige andel af det samlede resultat efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -udgifter, periodiserede renter fra
finansielle investeringsaktiver og anfordringstilgodehavender, samt kursreguleringer.

Realiseret valutakursgevinst ved indfrielse af lan indeholder valutakursgevinster, der realiseres i forbin-
delse med refinansiering af eksisterende lan.

Skat af arets resultat

Indkomst, der er optjent i Danmark, indgar i obligatorisk national sambeskatning med moderselskabet
Sampension Livsforsikring A/S.

Sampension Livsforsikring A/S har fravalgt international sambeskatning. Som konsekvens heraf beskat-
tes indkomsten af ejendommenes resultat i de respektive lande, og den i udlandet betalte skat er endelig
skat.

Sampension Livsforsikring A/S fungerer som administrationsselskab i relation til afregning af selskabs-
skat over for myndighederne.

Der foretages fuld koncernintern fordeling af skat saledes, at selskabet skal betale for anvendelse af
eventuelle negative skattepligtige indkomster fra de sambeskattede selskaber, ligesom selskabet mod-
tager refusion for de sambeskattede selskabers anvendelse af eventuelt skattemassigt underskud i sel-
skabet. Betaling henholdsvis refusion svarer til vaerdien af det anvendte skattemaessige over-/underskud.

Skat af arets resultat omfatter savel beregnet skat af arets skattepligtige indkomst som regulering af
udskudt skat. Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke
skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede omkostninger. Arets skat indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

De sambeskattede selskaber indgar i aconto skatteordningen. Selskabet hafter solidarisk med admini-
strationsselskabet for den del af indkomstskatten, acontoskatten og restskatten samt tilleeg og renter,
der vedrarer den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Balancen
Materielle anlegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, som omfatter anskaffelsespris og om-
kostninger tilknyttet til anskaffelsen.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi.
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Noter til regnskabet

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

For investeringsejendomme fastsattes dagsveerdien ved hjaelp af afkastmetoden. Dagsvardier opgjort
efter afkastmetoden tager udgangspunkt i den enkelte ejendoms forventede driftsresultat og tilhgrende
markedskonforme afkastkrav, hvor der er justeret for atypiske forhold ved ejendommene. Afkastsatsen
er fastsat pa baggrund af eksterne maegleres bedemmelser af markedsniveauet.

Ved keb og salg af ejendomme sker tilgangen henholdsvis afgangen ved overdragelsen.
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Virksomheder, hvor Sampension KP International A/S har bestemmende indflydelse, indgar som tilknyt-
tede virksomheder. Som udgangspunkt anses virksomheder, hvor besiddelsen er mere end 50 % af stem-
merettighederne, som tilknyttede virksomheder. Det afgerende er dog, hvorvidt der er tale om reel ind-
flydelse, og det vurderes for de enkelte virksomheder ud fra muligheden for at pavirke aktiviteter, ledel-
sesstruktur, skonomiske dispositioner og risikoforhold.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmassige andel af den regnskabsmaessige
indre vaerdi i henhold til virksomhedernes senest aflagte arsrapport, opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Virksomheder, hvor Sampension KP International A/S har betydelig men ikke bestemmende indflydelse,
indgar som associerede virksomheder, og prasenteres som kapitalandele i kapitalinteresser. Som ud-
gangspunkt anses virksomheder, hvor koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne
som associerede virksomheder. Det afgarende er dog, hvorvidt der er tale om reel indflydelse, og dette
vurderes for de enkelte virksomheder ud fra muligheden for at pavirke aktiviteter, ledelsesstruktur, gko-
nomiske dispositioner og risikoforhold.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af den regnskabsmaessige indre
veerdi i henhold til virksomhedernes senest aflagte arsrapport eller safremt der eksisterer et senere pe-
rioderegnskab, benyttes dette. Derudover tages hgjde for efterfglgende kapitaludvidelser, kapitalned-
saxttelser eller udbytte indtil statustidspunktet.

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til palydende veerdi med fradrag af nedskrivninger til imadegaelse af tab. Ned-
skrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodeha-
vender herunder tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder, der forfalder inden for

et ar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indlan i kreditinstitutter. Likvide beholdninger males til dagsvaerdi.
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Noter til regnskabet
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Gaeld til tilknyttede virksomheder vedrgrende ejendomsinvesteringer, indregnes ved lanoptagelsen til
det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser, der blandt andet omfatter geld til kreditorer, periodeafgransningspo-
ster, skyldige skatter, moms og afgifter, samt gaeld til tilknyttede og associerede virksomheder, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat

Aktuel selskabsskat males til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Under modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes de modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
efterfalgende regnskabsar. Modtagne forudbetalinger fra kunder males til amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Noter til regnskabet
t.kr. 2023

2 Nettoomsatning

Nettoomszetning vedrgrende huslejeindtagter
Huslejeindtaegter stammer primaert fra lande uden for EU 59.224

3 Administrationsomkostninger

Selskabet beskaftiger ingen ansatte, og der er ikke betalt vederlag til selskabets ledelse.
Bestyrelsen har ikke modtaget vederlag.
Administrationsomkostninger bestar alene af omkostninger forbundet med driften.

4 Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 0
@vrige finansielle indtaegter 5.685
Finansielle indtagter, i alt 5.685
5 Finansielle omkostninger
Renter til tilknyttede virksomheder -41.813
@vrige finansielle omkostninger -13.929
Finansielle omkostninger, i alt -55.742
6 Skat af arets resultat
Arets skat 0
Regulering af skat tidligere ar -1.481
Selskabsskat udlandet -5.061
Skat af arets resultat, i alt -6.542
7 Forslag til resultatdisponering
Overfart til reserve for nettoopskrivning -57.709
Overfart til overfart resultat -257.561
Disponeret i alt -315.270
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Noter til regnskabet
t.kr. 2023

8 Investeringsejendomme

Anskaffelsessumpr. 1. januar 1.481.979
Nyanskaffelser og forbedringeri aret 225
Afgang i aret -

Anskaffelsessumpr. 31. december 1.482.204
Vardiregulering pr. 1. januar - 353.507
Valutakursreguleringer 26.102
Arets vardireguleringer - 237.130
Veardireguleringer pr. 31. december - 564.535
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 917.669

Selskabets investeringsejendomme bestar af 4 kontorejendomme pa 28.150 m2 beliggende i Bristol,
Edinburgh, Slough og London. Derudover to ferielejligheder. Investeringsejendommene er, jf.
beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvardi ved anvendelse af afkastmetoden.

Til fastsattelse af dagsvardien er falgende afkastkrav (Exit yield) anvendt for ejendomstypen:
- Kontorejendomme beliggende i UK 6,5%-10,04%. Den gennemsnitlige afkastprocenter 7,41%.

Et hojere afkastkrav pa gennemsnitlig 1%-point, vil reducere den samlede dagsverdi med 138.017 t.kr.
Et lavere afkastkrav pa gennemsnitlig 1%-point, vil forsge den samlede dagsvardi med 184.023 tkr.

Herudover er anvendt falgende vasentlige forudsatningerved dagsvardimalingen:

For kontorejendommene er det forudsat, at den nuvzrende udlejningsprocent pa 79% kan fastholdes
til leje, svarende til den nuvaerende leje pa 2.474 kr./m2. Kontorejendommene er vardiansat til en
gennemsnitlig vardi pa 32.304 kr./m2.

Der har vaeret benyttet eksterne eksperter i forbindelse med vurderingen af kontorejendomme.
Ejendommene er omregnet til balacedagens ultimo kurs.

Ejendommene er ikke offentlig vurderet.

Ejendommene er forsikret til fuld- og nyveerdi.

Effekten af en ®ndring i afkastkravet for den samlede portefglje af ejendomme

Andring i vaerdi v. &ndring

Afkast krav * Dagsv ardi i mio. kr. Andel af portefgljen i afkast krav +1%
Ferielejligheder 8 1% N/A
6,00%-7,00% 485 53% -18%
7,00 %- 8,00 % 296 32% -12%
10,00%-11,00% 129 14% -12%

918 100% -15%

* Implicit beregnet direkte afkastkrav fra DCF vardien (NOI/DCF v ardi)
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Noter til regnskabet
t.kr. 2023

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessumpr. 1. januar 159.188
Tilgang 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 159.188
Vardiregulering pr. 1. januar 360.116
Arets resultat -64.358
Valutakursreguleringer 1.315
Udbytte 0
Vardireguleringer pr. 31. december 297.072
Regnskabsmassig vardi pr. 31. december 456.260

Kapitalandele omfatter nedenstaende investeringer

Resultat i Egenkapital
t.kr. Hjemsted Ejerandel arsrapport i arsrapport
Fallcorner B.V. Holland 90% -50.143 148.587
KP CES .a. Frankrig 100% -19.230 322.532

10 Kapitalandele i kapitalinteresser

Anskaffelsessum pr. 1. januar 115.998
Tilgang 14.783
Anskaffelsessum pr. 31. december 130.781
Verdiregulering pr. 1. januar 22.622
Arets resultat 6.649
Valutakursreguleringer 3.079
Vardireguleringer pr. 31. december 32.350
Regnskabsmassig vardi pr. 31. december 163.131
Kapitalandele omfatter nedenstaende investeringer

Indgar i
t.kr. Hjemsted Ejerandel arsrapport
Grey star UK Multifamily Unit
Trust* England 45% 163.131

*Fonden Grey star UK Multifamily Unit aflegger ikke arsrapport, hvorfor egenkapitalen og arets
resultat ikke er oplyst.
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Noter til regnskabet

11

12

13

t.kr. 2023

Langfristede galdsforpligtelser

Gald til tilknyttede virksomheder -670.345
Langfristede galdsforpligtelser, i alt -670.345
Af den samlede langfristede gald forfalder der mellem 1-5 ar: 0
Af den samlede langfristede gald forfalder der efter 5 ar: -670.345

-670.345

Eventualforpligtelser og gvrige gkonomiske forpligtelser

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst mv.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Sampension Livsforsikring A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet har stillet sikkerhed for datterselskabernes geeld til Sampension Livsforsikring A/S:
- Fallcorner B.V.: Belgb EUR 25.750.000.
-KP CE S.a.: Belgb EUR 22.384.853.

Selskabet har givet tilsagn om deltagelse i senere investeringeri
kapitalinteresser pai alt tkr. 90.243

Koncerninterne transaktioner, nertstaende parter og ejerforhold

Koncerninterne transaktioner:
Administrationsaftaler -8.003
Renter, netto -41.813

Gald til tilknyttede virksomheder:
Sampension Livsforsikring A/S 1.070.120

Nartstaende parter og ejerforhold:

Selskabet er 100 % ejet af Sampension Livsforsikring A/S, Gentofte, som har bestemmende
indflydelse.

Koncernregnskabet kan rekvireres pa falgende adresse:
Sampension Livsforsikring A/S, Tuborg Havnevej 14, 2900 Hellerup.
https://www.sampension.dk/om-sampension/finansiel-information/aarsrapport
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023 for Sampension KP International A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 21. maj 2024

1/ Mads Sinifon M——

/ ’4 ‘4 /&y,
\ ¥ \/ I~
He{]rik Olejasz Larsen /Mads Smith Hansen
Direkter Chief Operating Officer

Direktion

14

Mi&ﬁiﬁ;%/;v‘ o

Hasse Jgfgensen Mads Smith Hansen ~Ole Fabricius

b

(formand)
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Intern revisions revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Sampension KP International A/S giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslov.

Vores konklusion er i overensstemmelse med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Den udforte revision

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension KP International A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023. Arsregnskabet udarbejdes efter den danske arsregnskabslov.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om revisionens gennemfgrelse i fi-
nansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision
vedragrende planlagning og udfaerelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfart revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indehol-
der vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til den danske arsregnskabslov.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 21. maj 2024

Grort Shidek—

Gert Stubkjeer
Koncernrevisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Sampension KP International A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension KP International A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Haj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. maj 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 12 31

il

Per Rolf Larssen

statsautoriseret revisor

mne24822
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