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RN Shipping A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for RN Shipping A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. marts 2021
Direktion

Jeanette Rohde Christensen

Bestyrelse

Jens Rohde Nielsen Anita Bodil Rohde Nielsen Jeanette Rohde Christensen
Formand



RN Shipping A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i RN Shipping A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for RN Shipping A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



RN Shipping A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



RN Shipping A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 24. marts 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Ramazan Turan
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32779



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Generalforsamling

RN Shipping A/S

RN Shipping A/S

Nyhavn 20

1051 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 1968 55 43
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 27. november 1996
Hjemsted: Kabenhavn

Jens Rohde Nielsen, formand
Anita Bodil Rohde Nielsen
Jeanette Rohde Christensen

Jeanette Rohde Christensen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby

Selskabet indgar i koncernregnskabet for RN Holding A/S, CVR-nr.
55408416, som kan rekvireres ved henvendelse til selskabet eller pa
hjemmesiden www.cvr.dk.

Ordinzer generalforsamling afholdes 30. juni 2021 pa selskabets
adresse.



Hoved- og nggletal

RN Shipping A/S

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Nettoomsaetning

Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Balancesum

Nogletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
95.439 119.124 112.683 110.173 109.567
81.289 109.054 104.794 101.587 105.495
-4.137 36.990 36.802 48.129 53.399
-23.451 -24.824 -21.317 -18.927 -24.866
-21.578 10.089 12.077 21.621 22.247
355.527 275.593 106.044 167.087 14.496
140.283 159.861 147.771 153.696 150.074
1.286.344 1.036.618 805.078 773.441 665.704
85,2% 91,5% 93,0% 92,2% 96,3%
-4,3% 31,1% 32,7% 43,7% 48,7%
-0,3% 3,6% 4,6% 6,2% 8,0%
10,9% 15,4% 18,4% 19,9% 22,5%
-14,9% 6,3% 8,2% 14,1% 15,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-

vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



RN Shipping A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive rederiviksomhed og udlejer kun skibe til koncerninterne
selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa kr. 21.577.998, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 140.282.891.

Selskabets resultat er negativt pavirket af salg af to skibe med 18 mio. kr. Henset til ovenstaende tab ved
salg af skibe anses arets resultat for tilfredsstillende.

Forventninger til kommende ar

Aktivitetsniveauet for 2020 er — som fglge af COVID-19 pandemien — lavere end sidste ar. Udmeldingen i
arsrapporten for 2019 var, at der blev forventet et aktivitetsniveau pa niveau med 2019.

For 2021 forventer vi et hgjere aktivitetsniveau end i 2020.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets
aktiviteterfor regnskabsaret 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Seerlige risici
Selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at udleje selskabets skibe. Desuden er det

vaesentligt for selskabet hele tiden at vaere pa forkant med den teknologiske udvikling.

Finansielle risici

Selskabet er som folge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for gndringer i
renteniveau. det er selskabets politik ikke at foretage aktive spekulation i finansielle risici. Selskabets
finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Begivenheder efter regnskabarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

RN Shipping A/S

Note 2020 2019

kr. t.kr.
95.439.000 119.124
-7.635.524 -8.795
-6.514.873 -1.275
81.288.603 109.054
2 -85.425.684 -72.064
-4.137.081 36.990
2.192.676 1.163
3 -25.643.836 -25.987
-27.588.241 12.166
4 6.010.243 -2.077
-21.577.998 10.089
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RN Shipping A/S

Balance 31. december

Note 2020 2019
kr. t.kr.

Aktiver

Skibe 652.088.849 760.224
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 572.218.990 222.108
Materielle anleegsaktiver 6 1.224.307.839 982.332
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7 10.000 10
Finansielle anleegsaktiver 10.000 10
Anlaegsaktiver i alt 1.224.317.839 982.342
Andre tilgodehavender 1.435.750 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 37.647.106 20.866
Periodeafgraensningsposter 8 2.446.028 4.154
Tilgodehavender 41.528.884 25.020
Veerdipapirer 19.717.893 19.959
Veardipapirer 19.717.893 19.959
Likvide beholdninger 779.009 9.297
Omsatningsaktiver i alt 62.025.786 54.276
Aktiver i alt 1.286.343.625 1.036.618




Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

RN Shipping A/S

Note 2020 2019
kr. t.kr.
4.612.585 4613
135.670.306 155.248
140.282.891 159.861
9 136.478.120 125.143
136.478.120 125.143
397.611.116 90.599
10 397.611.116 90.599
10 42.591.480 42.406
0 29.954
4.077.202 191
531.866.382 554.768
1 33.436.434 33.696
611.971.498 661.015
1.009.582.614 751.614
1.286.343.625 1.036.618
12
13
14

10



Egenkapitalopgerelse

RN Shipping A/S

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 4.612.585 155.247.304 159.859.889
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 2.001.000 2.001.000
Arets resultat 0 -21.577.998 -21.577.998
Egenkapital 31. december 4.612.585 135.670.306 140.282.891

Selskabskapitalen bestar af 46.130 aktier a nominelt kr. 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

1 Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

RN Shipping A/S

Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Afskrivninger materielle anleegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

5 Resultatdisponering

Overfart resultat

2020 2019
kr. t.kr.

1 1
67.448.016 72.064
17.977.668 0
85.425.684 72.064

7.887.847 6.854
17.755.989 19.133
25.643.836 25.987
-17.345.331 -21.430
11.840.267 24.231

-505.179 -724

-6.010.243 2.077
-21.577.998 10.089
-21.577.998 10.089

12



RN Shipping A/S

Noter

6 Materielle anlaagsaktiver

Materielle an-
leegsaktiver un-

Skibe der udfgrelse

kr. kr.

Kostpris 1. januar 1.497.853.651 222.107.438
Tilgang i arets lgb 5.414.940 350.111.552
Afgang i arets lgb -106.038.515 0
Kostpris 31. december 1.397.230.076  572.218.990
Af- og nedskrivninger 1. januar 737.629.950 0
Arets afskrivninger 67.448.016 0
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -59.936.739 0
Af- og nedskrivninger 31. december 745.141.227 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 652.088.849 572.218.990

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Periodeafgransningsposter

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele

kr.

10.000
10.000

10.000

Periodeafgransningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringspraemier og ren-

ter som vedrerer efterfalgende regnskabsar.
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Noter

10

11

Hensaettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. januar
Korrektion til tidligere ar

Hensat i aret

Hensaettelse til udskudt skat 31. december

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer:
Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger

Langfristede geeldsforpligtelser

Banker

Anden gald

RN Shipping A/S

2020 2019
kr. t.kr.
125.143.032 101.470
-505.179 -558
11.840.267 24.231
136.478.120 125.143
136.493.708 125.166
-15.587 -23
136.478.120 125.143
Geeld Afdrag Restgeeld
31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr.
133.005.285 440.202.596 42.591.480 361.995.000
133.005.285 440.202.596 42.591.480 361.995.000

| denne post indgar den negative veerdi af renteswappen. Renteswaps vaerdiansaettes af ekstern part
efter almindelige anerkendt vaerdiansaettelsesteknikker.

14



RN Shipping A/S

Noter

12

13

14

Eventualforpligtelser

Selskabet er feelles momsregistreret med moderselskabet og selskaberne haefter solidarisk for den
samlede momsforpligtelse. Pr. 31. december 2020 udger det samlede momstilgodehavende t.kr. 1.436.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet RN Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter

solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, 440 mio. kr., er der givet pant i visse af selskabets skibe, hvis
regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2020 udggar 652 mio. kr.

Neartstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

RN Holding A/S,
Nyhavn 20,
1051 Kebenhavn K, moderselskab

Transaktioner

Alle transaktioner med neertstdende parter er sket pad markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for RN Holding A/S, CVR-nr. 55408416, som kan rekvireres ved
henvendelse il selskabet eller pa hjemmesiden www.cvr.dk.
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RN Shipping A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RN Shipping A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstor klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Med henvisning til Arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestremsopggrelsen udeladt, da selskabet
indgar i pengestremsopgerelsen for moderselskabet RN Holding A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved fakturerede charterindteegter indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget, og males til salgsveerdien af de fastsatte vederlag.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer, hjelpemateriale og underleverandgrer omfatter direkte og indirekte
omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomseetning.
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RN Shipping A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter,
herunder lokalemkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten
indgar endvidere nedskrivninger af tiigodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Skibe males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsprisen og omkostninger direkte tilknyttet ansakffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klart til brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i seperate bestanddele, der afskrives

hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Skibe 5-30 ar 0 %
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Fortieneste og tab pa afhsendelse af materielle anleegsaktiver opgeres, som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter unoterede kapitalandele, der
males til kostpris ved anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amoritseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Veardipapirer

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-barsnoterede vaerdipapirer males til dagsveaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

RN Holding A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestram-
me, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende il
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med e&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.
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AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelser-
ne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og under
egenkapitalen i dagsveerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pa-
virker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi labende i resultatopgarelsen.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Aktiver ultimo

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Avrets resultat x 100
Egenkapital ultimo

Egenkapitalforrentning
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