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Rohde Nielsen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for Rohde Nielsen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. marts 2021
Direktion

Jeanette Rohde Christensen

Bestyrelse

Jens Rohde Nielsen Jeanette Rohde Christensen Anita Bodil Rohde Nielsen
Formand



Rohde Nielsen A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Rohde Nielsen A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rohde Nielsen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Rohde Nielsen A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Rohde Nielsen A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 24. marts 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Ramazan Turan
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32779
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Hoved- og nggletal

Rohde Nielsen A/S

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Nettoomsaetning

Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Balancesum

Antal medarbejdere

Nagletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

893.327 1.076.427 1.178.107 793.607 879.746
97.195 88.366 188.030 78.788 73.751
37.652 29.530 127.387 26.445 26.005
-20.473 75 -11.712 -18.114 11.284
16.210 20.079 89.642 8.949 29.781
0 650 2.290 4.427 310
256.767 290.557 270.478 230.836 321.887
401.391 456.069 488.864 348.242 434.266
46 47 46 39 35
10,9% 8,2% 16,0% 9,9% 8,4%
4,2% 2,7% 10,8% 3,3% 3,0%
9,4% 6,5% 26,1% 7,6% 6,0%
64,0% 63,7% 55,3% 66,3% 74,1%
6,3% 6,9% 33,1% 3,9% 9,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-

vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Rohde Nielsen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af sgentrepriser omfattende oprensning og uddybning af havne og sejligb,
kystsikring, landindvinding og offshore arbejder. Selskabets aktivitet foregar bade i Europa, Sydamerika,
Australien, Afrika og Asien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 16.209.881, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 256.767.236. Udviklingen skal sammenholdes med, at
ledelsen i arsrapporten for 2019 oplyste en forventning om et lavere aktivitetsniveau som fglge af COVID-
19 pandemien.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forventninger til kommende ar

Ledelsen forventer for 2021 et hgjere aktivitetsniveau end i 2020 og dermed — trods usikkerheder relateret
til COVID-19 pandemiens fortsatte udvikling — et resultat en anelse hgjere end i 2020, hvilket underbygges
af en god ordrebeholdning ved indgangen til 2021.

Usadvanlige forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 16.209.881, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 256.767.236.

Usikkerhed ved indregning og maling

Igangveerende arbejder:

Malingen af igangvaerende arbejder indeholder skgn over opggrelsen af feerdiggerelsesgraden. Seerligt
for store projekter kan den faktiske realisering fgre til vaesentlige positive eller negative afvigelser i forhold
til de indregnede skan.

Tilgodehavender fra salg:

Ledelsen foretager nedskrivning til imadegéaelse af tab pa dubigse debitorer ud fra risiko for tab pa grund
af kundernes efterfalgende manglende betalingsevne. Hvis kundernes gkonomiske forhold bliver
forvaerret med forringelse af deres betalingsevne, kan yderligere nedskrivninger blive ngdvendige i
fremtiden. Ledelsen vurderer Igbende kundernes kreditveerdighed, betalingsbetingelser samt risiko for
tab, hvorfor usikkerheden, der knytter sig til nedskrivning af tab pa dubigse debitorer, anses for at veere
begraenset.



Rohde Nielsen A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici

Generelle risici

Selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret i markedet. Desuden
er det vaesentligt for selskabet hele tiden at vaere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for
oprensning og uddybning af havne og sejligb, kystsikring, landindvinding og offshore arbejder.

Finanansielle risici:

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen for
en raekke valutaer. Som udgangspunkt er det selskabets politik ikke at afdaekke kommercielle valutarisici,
dog foretages der en konkret vurdering af behovet for afdaekning af den konkrete valuta.

Videnressourcer

Det er veesentligt for selskabet at kunne tiltreekke og fastholde hgjtuddannet arbejdskraft i fremtiden.
Derfor investeres vaesentlige ressourcer pa dygtiggerelse af selskabets medarbejdere saledes, at
selskabet ogsa i frem-tiden kan tilbyde det hgje serviceniveau.

Filialer i udlandet

Selskabet har i regnskabsaret haft filialer i Guyana, Belgien, Sri Lanka, Portugal og Spanien.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar

Der henvises - jf. Arsregnskabslovens § 99a, stk. 7, punkt 1 - til redegerelsen for koncernen i
moderselskabet RN Holding A/S' arsrapport for 2020, hvor redegerelsen for samfundsansvar er vist for
hele koncernen.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og underleverandgrer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Rohde Nielsen A/S

Note 2020 2019

kr. t.kr.
1 893.326.944 1.076.427
-737.103.964 -928.565
-59.027.986 -59.496
97.194.994 88.366
2 -57.821.482 -56.867
-1.721.621 -1.969
37.651.891 29.530
-147.867 3
3 1.947.800 1.534
4 -22.273.401 -1.462
17.178.423 29.605
5 -968.542 -9.526
16.209.881 20.079

6



Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Rohde Nielsen A/S

Note 2020 2019

kr. t.kr.
2.220.687 3.942
7 2.220.687 3.942
8 8.802.015 153
9 87.798 88
9 1.151.025 1.118
10.040.838 1.359
12.261.525 5.301
7.450.152 12.155
7.450.152 12.155
135.089.585 132.896
10 12.033.495 13.182
157.809.864 232.856
2.903.330 123
1M 2.959.017 1.702
310.795.291 380.759
70.884.381 57.854
389.129.824 450.768
401.391.349 456.069

10



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangvaerende arbejder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Rohde Nielsen A/S

Note 2020 2019
kr. t.kr.
10.000.000 10.000
221.767.236 230.557
25.000.000 50.000
256.767.236 290.557
12 41.030.361 54.585
13 0 794
41.030.361 55.379
33.954.563 31.939
10 0 15.508
25.969.550 17.078
43.669.639 45.608
103.593.752 110.133
103.593.752 110.133
401.391.349 456.069
14
15
16

11



Rohde Nielsen A/S

Egenkapitalopgerelse
Foreslaet ud-
Overfort bytte for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 10.000.000 230.557.355 50.000.000 290.557.355
Betalt ordineert udbytte 0 0 -50.000.000 -50.000.000
Arets resultat 0 -8.790.119 25.000.000 16.209.881
Egenkapital 31. december 10.000.000 221.767.236 25.000.000 256.767.236

Selskabskapitalen bestar af 100.000 aktier &8 nomielt kr. 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

12



Rohde Nielsen A/S

Noter

2020 2019
kr. t.kr.
1 Segmentoplysninger
EU inkl. Danmark 746.315.673 772.894
@vrige verden 147.011.271 303.533
893.326.944 1.076.427
2 Personaleomkostninger
Lenninger 51.862.235 51.648
Pensioner 2.936.200 2.543
Andre omkostninger til social sikring 3.023.047 2.676
57.821.482 56.867
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 46 47
Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
3 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 1.947.800 373
Valutakursreguleringer 0 1.161
1.947.800 1.534
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.978.108 1.462
Valutakurstab 20.295.293 0
22.273.401 1.462

13



Noter

5

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Rohde Nielsen A/S

2020 2019
kr. t.kr.
14.523.533 29.629
-13.554.991 -18.915
0 6.918
0 -8.106
968.542 9.526
25.000.000 50.000
-8.790.119 -29.921
16.209.881 20.079
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.

31.970.687
31.970.687
28.029.000
1.721.000
29.750.000
2.220.687

14



Noter

Rohde Nielsen A/S

2020 2019
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 125.882 125
Tilgang i arets lgb 8.796.000 0
Kostpris 31. december 8.921.882 125
Veerdireguleringer 1. januar 28.000 25
Arets resultat -147.867 3
Veerdireguleringer 31. december -119.867 28
Regnskabsmassig veerdi 31. december 8.802.015 153
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
RN DP Dragagem, Unipessoal LDA Portugal 100%
RN Dragado, SA DE CV Mexico 99%
Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita
kr. kr.
Kostpris 1. januar 131.798 1.118.025
Tilgang i arets lgb 0 33.000
Kostpris 31. december 131.798 1.151.025
Nedskrivninger 1. januar 44.000 0
Nedskrivninger 31. december 44.000 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 87.798 1.151.025

15



Noter

10

11

12

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris
Igangveerende arbejder, a contofaktureret

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Periodeafgransningsposter

Rohde Nielsen A/S

2020 2019
kr. t.kr.

1.470.975.821 1.121.678
-1.458.942.326 -1.124.004
12.033.495 -2.326
12.033.495 13.182
0 -15.508
12.033.495 -2.326

Periodeafgreensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer mv.

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen
Regulering vedrgrende tidligere ar

Hensaettelse til udskudt skat 31. december

Hensaettelse til udskudt skat vedrorer:
Materielle anlaegsaktiver

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Regulering udskudt skat, filialer
Skattemeessigt underskud

54.585.352 81.606
-13.554.991 -18.915
0 -8.106
41.030.361 54.585
-220.484 -275
50.989.996 63.472
-9.739.151 0
0 -8.612
41.030.361 54.585

16



Rohde Nielsen A/S

Noter
2020 2019
kr. t.kr.
13 Andre hensattelser
Hensat i aret 0 794
Saldo ultimo 31. december 0 794

14

15

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med RN Holding ApS (Administrationsselskab) og heefter solidarisk med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.

Leasingforpligtelser

Operationel leasingforpligtigelse

For arene 2020-2023 udger den samlede leasingforpligtelse pa samlet t.kr. 1.173. Heraf forfalder t.kr.
617 indenfor 1 ar og t.kr. 591 efter 1 ar.

Lejeforpligtigelse

Selskabet har indgaet lejekontrakter med en restleasingydelse pa i alt t.kr. 3.754 (12 maneders
uopsigelighed).

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet saedvanlige arbejdsgarantier for igangvaerende entrepriser via garantiselskaber. Belgbet
udger pr. 31. december 2020 t.kr. 218.986.
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Noter

16 Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

RN Holding A/S, Nyhavn 20, 1051 Kgbenhavn K, Hovedaktionaer

Transaktioner

Alle transaktioner med neertstdende parter er sket pa4 markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for RN Holding A/S, cvr. nr. 55048416, som kan rekvireres ved
henvendelse il selskabet eller pa hjemmesiden www.cvr.dk.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rohde Nielsen A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab, idet
selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet, RN Holding A/S.

Med henvisning til Arsregnskabsloven §86, stk. 4 er pengestremsopgerelsen udeladt, da selskabet indgar
i pengestremsopgarelsen i koncernregnskabet for moderselskabet, RN Holding A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsezetning for udfgrte entreprisekontrakter indregnes i resultatopggrensen nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusve moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
slagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde
(Produktionsmetoden). Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes
omsaetningen kun svarende til de medgaede omkostninger i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive
genindvundet.

Omkostninger til ravarer, hjalpematerialer og underleverandorer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten
indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnes under omsaetningsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fulld eliminering af interne avancer og tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Andre anlaegs, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males i moderselskabsregnskabet efter den indre veer-
dis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfares negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne
er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten
for Rohde Nielsen A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre vardipapirer og kapitalandele.

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakt) males til salgsveerdien af det udferte ar-
bejde. Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede for-
ventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opggres som andelen af
de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende ar-
bejde.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet for eller pa
balancedagen har enretlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at virksomheden vil blive pafart
omkostninger for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med retssager og
erstatninger, tab pa igangvaerende arbejder mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skan over udgifter, der er nedvendige for
pa balancedagen af afvikle forpligtelserne.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangveerende ar-
bejde for fremmed regning, henseettes til daekning af det samlede tab, der paregnes pa det pagaeldende
arbejde.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrem-
me, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle indtaegter og omkostninger.

Materielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke monetaere aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Aktiver ultimo

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Avrets resultat x 100
Egenkapital ultimo

Egenkapitalforrentning
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