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Morten Nøhr Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Morten Nøhr Holding ApS
Messevej 12
9600 Aars
Telefon: 98 62 48 98
Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 19 68 00 96
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

Morten Nøhr

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Nordea
Den Jyske Sparekasse
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Morten Nøhr Holding ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.17 - 31.12.17 for Morten Nøhr

Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 25. maj 2018

Direktionen

Morten Nøhr
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Morten Nøhr Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Morten Nøhr Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Morten Nøhr Holding ApS for regnskabsåret  01.01.17 -

31.12.17, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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Morten Nøhr Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Morten Nøhr Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 25. maj 2018

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jørgen Kristensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10873
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Morten Nøhr Holding ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets vedtægtsmæssige  formål  er  handels-,  service-,  udlejnings-, og investerings-

virksomhed, herunder at erhverve og eje kapitalandele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat på DKK 4.320.044 mod

DKK 4.675.874 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital på DKK

26.918.713.

Resultatandele i associerede virksomheder er samlet indregnet med et overskud på 4,6 mio.

DKK mod 4,8 mio. DKK i 2016.

Beløb i mio. DKK 2017 2016

Kimbrer Holding ApS (primært compupter aktivitet) 3,4 1,7
Øvrige selskaber (ejendomsaktiviteter) 1,2 3,1

I alt 4,6 4,8

Selskabets finansielle stilling og resultat af virksomhedens drift i den forløbne periode

fremgår i øvrigt af efterfølgende resultatopgørelse for 2017 og balance pr. 31.12.17.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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Morten Nøhr Holding ApS

Resultatopgørelse

2017 2016

Note DKK DKK

Bruttotab -330.891 -61.825

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -435.200 0

Resultat før dagsværdireguleringer -766.091 -61.825

Dagsværdiregulering af investeringsejendomme -2.628 6.287
Dagsværdiregulering af biologiske aktiver 465.212 0

Resultat af primær drift -303.507 -55.538

1 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.607.560 4.752.584
Andre finansielle indtægter 500.400 108.967
Andre finansielle omkostninger -484.409 -130.139

Resultat før skat 4.320.044 4.675.874

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 4.320.044 4.675.874

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 4.676.995 1.726.821
Forslag til udbytte for regnskabsåret 52.900 51.700
Overført resultat -409.851 2.897.353

I alt 4.320.044 4.675.874
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Morten Nøhr Holding ApS

Balance

AKTIVER

31.12.17 31.12.16

Note DKK DKK

Investeringsejendomme 1.450.000 1.450.000
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.607.460 0
Biologiske aktiver 4.083.154 3.503.400

2 Materielle anlægsaktiver i alt 11.140.614 4.953.400

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 24.623.446 19.478.451
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.462.500 4.462.500

3 Andre værdipapirer og kapitalandele 48.822 33.648
Andre tilgodehavender 5.250.000 5.250.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 34.384.768 29.224.599

Anlægsaktiver i alt 45.525.382 34.177.999

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.270.642 2.042.391
Tilgodehavende selskabsskat 801 590
Andre tilgodehavender 137.304 263.921
Periodeafgrænsningsposter 50.675 68.000

Tilgodehavender i alt 2.459.422 2.374.902

Andre værdipapirer og kapitalandele 331.778 497.433

Værdipapirer og kapitalandele i alt 331.778 497.433

Likvide beholdninger 0 897

Omsætningsaktiver i alt 2.791.200 2.873.232

Aktiver i alt 48.316.582 37.051.231
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Morten Nøhr Holding ApS

Balance

PASSIVER

31.12.17 31.12.16

Note DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 21.469.316 16.324.321
Overført resultat 5.271.497 5.611.913
Forslag til udbytte for regnskabsåret 52.900 51.700

Egenkapital i alt 26.918.713 22.112.934

4 Gæld til realkreditinstitutter 907.565 908.125
4 Deposita 15.000 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 922.565 908.125

Gæld til øvrige kreditinstitutter 16.216.408 10.261.822
Anden gæld 4.258.896 3.768.350

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 20.475.304 14.030.172

Gældsforpligtelser i alt 21.397.869 14.938.297

Passiver i alt 48.316.582 37.051.231

5 Eventualforpligtelser
6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Morten Nøhr Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Forslag til
udbytte for
regnskabs-

året

Egenkapitalopgørelse for 01.01.16 -
31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 125.000 14.597.500 2.825.001 50.600
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 -51.957 0
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 -58.484 0
Betalt udbytte 0 0 0 -50.600
Forslag til resultatdisponering 0 1.726.821 2.897.353 51.700

Saldo pr. 31.12.16 125.000 16.324.321 5.611.913 51.700

Egenkapitalopgørelse for 01.01.17 -
31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 125.000 16.324.321 5.611.913 51.700
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 21.173 0
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 48.262 0
Betalt udbytte 0 0 0 -51.700
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 468.000 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 4.676.995 -409.851 52.900

Saldo pr. 31.12.17 125.000 21.469.316 5.271.497 52.900
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Morten Nøhr Holding ApS

Noter

2017 2016
DKK DKK

1. Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder 4.607.560 4.837.262
Nedskrivning på goodwill 0 -84.677

I alt 4.607.560 4.752.585

2. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Investerings-

ejendomme

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
Biologiske

aktiver

Kostpris pr. 01.01.17 1.446.341 0 3.503.400
Tilgang i året 0 6.042.660 174.149
Afgang i året 0 0 -485.230

Kostpris pr. 31.12.17 1.446.341 6.042.660 3.192.319

Afskrivninger i året 0 -435.200 0

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 0 -435.200 0

Dagsværdireguleringer pr. 01.01.17 6.287 0 0
Dagsværdireguleringer i året -2.628 0 890.835

Dagsværdireguleringer pr. 31.12.17 3.659 0 890.835

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.17 1.450.000 5.607.460 4.083.154
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Morten Nøhr Holding ApS

Noter

2. Materielle anlægsaktiver  -  fortsat  -

Investeringsejendommen værdiansættes årligt til dagsværdien, der beregnes ved en kapitali-
sering af det fremtidige, løbende driftsafkast af ejendommentalisering af det fremtidige, lø-
bende driftsafkast af ejendommen.

Ved opgørelsen af det fremtidige, løbende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse
med indgåede kontrakter, og der fradrages skønnede driftsomkostninger, herunder udgifter
til  reparation  og  vedligeholdelse  for  at  opretholde investeringsejendommen i den nuvær-
ende vedligeholdelsesstand.

Ved  opgørelsen  af  faktor  til  kapitalisering  skønnes  der  et  forrentningskrav  hos  en  kø-
ber under  hensyntagen  til  investeringsejendommens  beliggenhed,  vedligeholdelsesstand,
klausuler  om  lejeregulering  og  opsigelse  i  indgåede  lejekontrakter  samt det eksisterende
renteniveau  ved  regnskabsårets  udløb.  Ved  værdiansættelsen  pr.  31.12.17  er  anvendt
en kapitaliseringsfaktor på 4%.

Der medvirker ikke ekstern vurderingsmand ved fastsættelse af handelsværdien af investe-
ringsejendommen.

Biologiske aktiver udgør selskabets beholdning af juletræer.
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Morten Nøhr Holding ApS

Noter

3. Værdipapirer og kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Andre værdipa-
pirer og kapital-

andele

Kostpris pr. 01.01.17 3.154.130 48.822

Kostpris pr. 31.12.17 3.154.130 48.822

Opskrivninger pr. 01.01.17 16.324.321 0
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 21.173 0
Opskrivninger i året 468.000 0
Årets resultat fra kapitalandele 4.607.560 0
Dagsværdiregulering af sikringsinstrumenter 48.262 0

Opskrivninger pr. 31.12.17 21.469.316 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.17 24.623.446 48.822

Navn og hjemsted: Ejerandel

Associerede virksomheder:

Kimbrer Holding ApS, Vesthimmerland %50

Tuton ApS, Vesthimmerland %50

Tyske Ejendomme ApS, Vesthimmerland %39

Kimbrer Properties ApS, Vesthimmerland %43

4. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31.12.17

Gæld i alt
31.12.16

Gæld til realkreditinstitutter 0 907.565 907.565 908.125
Deposita 0 0 15.000 0

I alt 0 907.565 922.565 908.125
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Morten Nøhr Holding ApS

Noter

5. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgået leasingkontrakter med en restløbetid på 12 måneder og en

gennemsnitlig ydelse på t.DKK 4, i alt t.DKK 48. 

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet begrænset selvskyldner kaution overfor ejendomsselskaber/associerede

selskabers engagement med pengeinstitutter på t.DKK 14.704 samt overfor øvrige selskaber

med t.DKK 1.000 i alt t.DKK 15.704.

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter t.DKK 941 er der givet pant i investeringsejen-

dom, hvis regnskabsmæssige værdi udgør t.DKK 1.450. 

Kapitalandele  i  associerede  virksomheder er  håndpantsat  til  sikkerhed for  Tyske

Ejendomme  ApS',  Kimbrer  Properties  ApS',  HHN  Investition  GmbH's  og  Tuton ApS's

mellemværender med pengeinstitutter. Bogført værdi udgør t.DKK 14.323,

Kapitalandel i associeret virksomhed er håndpantsat som sikkerhed for selskabets gæld til

pengeinstitut. Bogført værdi udgør t.DKK 10.301.

Desuden har selskabet stillet sikkerhed i driftsmidler samt børsnoterede værdipapirer til

sikkerhed for gæld til pengeinstitut. Bogført af driftsmidler og værdipapirer udgør t.DKK

5.939.

16



 

 

 

Morten Nøhr Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Ved indregning af udenlandske associerede virksomheder, der er selvstændige enheder,

omregnes resultatopgørelserne til transaktionsdagens kurser eller tilnærmede

gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.

Valutakursreguleringer, opstået ved omregning af egenkapitaler ved årets begyndelse til

balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser

til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske associerede virksomhe-

der, der måles efter indre værdis metode og hvor mellemværendet anses for en del af den

samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhændelse af de selvstændige

udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgørelsen.
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7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgø-

relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning og ejendomsomkostninger samt andre eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoover-

gang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan op-

gøres pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres

ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indtægter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgørelsen i den periode, de ved-

rører. Nettoomsætningen måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og rabatter.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrørende drift af ejendomme, herunder re-

parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, fællesomkostnin-

ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle  anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende

brugstider og restværdier:
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Brugstid,
år

Rest-
værdi

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 10 240.000

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Biologiske aktiver afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i

afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Dagsværdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsværdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede værdiregule-

ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Dagsværdiregulering af biologiske aktiver

Under dagsværdiregulering af biologiske aktiver indregnes urealiserede værdireguleringer af

biologiske aktiver samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i  associerede virksomheder, der måles efter indre værdis metode,

indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af

urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af

goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene

forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af

kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og

tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle forpligtelser indregnes

løbende som finansiel omkostning.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formål at opnå

afkast af den investerede kapital i form af løbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-

vesteringsejendomme indregnes på erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter

anskaffelsesprisen med tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-

vet er klar til brug. Investeringsejendomme måles efterfølgende til dagsværdi med værdire-

guleringer i resultatopgørelsen. Ved beregning af dagsværdien anvendes en individuelt fast-

sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsættelse af dagsværdien.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, der omfatter træer, som er anskaffet med henblik på salg og forarbejdning,

måles ved første indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og

omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil aktivet er klar til brug. Efter første

indregning måles de biologiske aktiver i balancen til dagsværdi, der repræsenterer det beløb,

som aktiverne vil kunne sælges for til en uafhængig køber. Dagsværdien opgøres til de senest

konstaterede salgsværdier på markeder for tilsvarende aktiver.
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Øvrige materielle anlægsaktiver

Øvrige materielle anlægsaktiver omfatter andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Øvrige materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som

fremgår af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode,

hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksom-

hedernes regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-

skabspraksis, reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster

og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhændelse af associerede virksomheder opgøres som forskellen

mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på

salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller

afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele måles til dagsværdi i balancen. For kapitalandele, som handles på et

aktivt marked, svarer dagsværdien til kursværdien på balancedagen. Andre kapitalandele,

hvor dagsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-

len i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,

hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles

udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rørende selskabets lejemål.

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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