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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Brdr. Clausen Automobiler A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 16. marts 2016

Direktion

Jens Clausen

Bestyrelse

Anders Clausen Jens Clausen Jakob Gyldenvang

Klaus Rasmussen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Brdr. Clausen Automobiler A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Brdr. Clausen Automobiler A/S for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2015. Årsregnskabet, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørel-

se, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske re-

visorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og

udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og

derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed

for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret på den udførte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-

skabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse

med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores

opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Holbæk, den 16. marts 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Kjær Poulsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Brdr. Clausen Automobiler A/S

Lundemarksvej 31

4300  Holbæk

Telefon: 59 44 50 50

Telefax: 59 44 50 40

E-mail: info@brdr-clausen.dk

Hjemmeside: www.brdr-clausen.dk

CVR-nr.: 19 67 09 88

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Holbæk

Bestyrelse Anders Clausen

Jens Clausen

Jakob Gyldenvang

Klaus Rasmussen

Direktion Jens Clausen

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ahlgade 63

4300 Holbæk

Pengeinstitut Sparekassen Sjælland

Isefjords Alle 5

4300  Holbæk
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 13.354 10.381 10.640 11.696 9.609

Resultat før finansielle poster 4.683 1.097 2.533 4.037 2.313

Resultat af finansielle poster -110 -238 -303 -115 291

Årets resultat 3.488 399 1.659 2.911 1.945

Balance

Balancesum 29.435 25.024 23.773 20.532 17.715

Egenkapital 13.488 10.399 11.659 12.911 11.945

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 4.289 397 3.287 4.027 1.479

- investeringsaktivitet 1.294 1.488 -866 -1.062 -567

heraf investering i materielle anlægsaktiver 1.442 -893 -893 -562 -467

- finansieringsaktivitet -866 -6.741 1.166 -4.237 602

Årets forskydning i likvider 4.716 -4.857 3.587 -1.272 1.514

Antal medarbejdere 24 24 24 24 25

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %15,9 %4,4 %10,7 %19,7 %13,1

Soliditetsgrad %45,8 %41,6 %49,0 %62,9 %67,4

Forrentning af egenkapital %29,2 %3,6 %13,5 %23,4 %15,5

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved ændring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011. Der henvises til

omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Brdr. Clausen Automobiler A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets primære aktivitet er salg af vare- og personbiler, reservedele samt værkstedsdrift i forbindelse

hermed. Selskabet er autoriseret forhandler af Suzuki og Kia og autoriseret værksted for Suzuki, Fiat og

Kia.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 3.488.296, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 13.488.296.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende under de nuværende markedsvilkår.

Kapitalberedskabet

Selskabet har de fornødne kreditfaciliteter til at kunne finansiere aktiviteten i de kommende år.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Bortset fra den risiko, der følger af eventuelle ændringer i markedet, herunder konjunkturændringer i al

almindelighed, er det ikke ledelsens opfattelse, at selskabet er udsat for særlige risici.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter og pengestrømme for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 13.354.205 10.381.324

Personaleomkostninger 1 -8.003.060 -7.640.993

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -668.389 -706.748

Andre driftsomkostninger 0 -936.940

Resultat før finansielle poster 4.682.756 1.096.643

Finansielle indtægter 3 405.685 350.296

Finansielle omkostninger 4 -516.057 -588.505

Resultat før skat 4.572.384 858.434

Skat af årets resultat 5 -1.084.088 -458.966

Årets resultat 3.488.296 399.468

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.488.296 399.468

3.488.296 399.468
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.638.810 2.997.654

Indretning af lejede lokaler 0 255.051

Materielle anlægsaktiver 7 2.638.810 3.252.705

Andre værdipapirer og kapitalandele 139.592 752.068

Andre tilgodehavender 3.100 421.263

Finansielle anlægsaktiver 8 142.692 1.173.331

Anlægsaktiver 2.781.502 4.426.036

Varebeholdninger 12.737.850 7.551.591

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 972.057 1.725.094

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.337.621 8.398.677

Andre tilgodehavender 268.106 2.212.754

Udskudt skatteaktiv 9 9.574 0

Periodeafgrænsningsposter 133.222 222.844

Tilgodehavender 8.720.580 12.559.369

Likvide beholdninger 5.195.198 487.338

Omsætningsaktiver 26.653.628 20.598.298

Aktiver 29.435.130 25.024.334
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 1.125.000 1.125.000

Overført resultat 8.875.000 8.875.000

Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.488.296 399.468

Egenkapital 10 13.488.296 10.399.468

Hensættelse til udskudt skat 9 0 18.523

Hensatte forpligtelser 0 18.523

Kreditinstitutter 0 8.631

Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.400 22.500

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.988.399 3.094.559

Gæld til tilknyttede virksomheder 6.719.287 8.247.111

Selskabsskat 187.447 69.111

Anden gæld 4.042.301 3.164.431

Kortfristede gældsforpligtelser 15.946.834 14.606.343

Gældsforpligtelser 15.946.834 14.606.343

Passiver 29.435.130 25.024.334

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 11
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 1.125.000 8.875.000 399.468 10.399.468

Betalt ordinært udbytte 0 0 -399.468 -399.468

Årets resultat 0 0 3.488.296 3.488.296

Egenkapital 31. december 1.125.000 8.875.000 3.488.296 13.488.296
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat 3.488.296 399.468

Reguleringer 12 1.545.065 1.968.528

Ændring i driftskapital 13 359.658 -1.031.498

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 5.393.019 1.336.498

Renteindbetalinger og lignende 405.685 350.296

Renteudbetalinger og lignende -516.057 -588.505

Pengestrømme fra ordinær drift 5.282.647 1.098.289

Betalt selskabsskat -993.849 -701.431

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.288.798 396.858

Køb af materielle anlægsaktiver -7.771.925 -11.615.749

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -813.976 -2.118.722

Salg af materielle anlægsaktiver 8.082.935 13.636.108

Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 1.796.895 1.586.036

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 1.293.929 1.487.673

Ændring i mellemregning tilknyttede virksomheder -466.768 -5.082.266

Betalt udbytte -399.468 -1.659.125

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -866.236 -6.741.391

Ændring i likvider 4.716.491 -4.856.860

Likvider 1. januar 478.707 5.335.567

Likvider 31. december 5.195.198 478.707

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 5.195.198 487.338

Kassekredit 0 -8.631

Likvider 31. december 5.195.198 478.707
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 7.200.660 6.853.237

Pensioner 621.723 603.265

Andre omkostninger til social sikring 180.677 184.491

8.003.060 7.640.993

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 24 24

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 668.389 706.748

668.389 706.748

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 413.338 346.448

Indretning af lejede lokaler 255.051 360.300

668.389 706.748

3 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 3.355 66.256

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 366.534 240.626

Andre finansielle indtægter 35.796 43.414

405.685 350.296

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 330.700 353.046

Andre finansielle omkostninger 185.357 235.387

Kursreguleringer omkostninger 0 72

516.057 588.505
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.112.185 508.767

Årets udskudte skat -28.097 -49.801

1.084.088 458.966

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 23,5% / 24,5% skat af årets resultat før skat 1.074.510 210.316

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtægter 11.124 251.071

Regulering af hensættelse til udskudt skat som følge af ændring i

skatteprocenten 654 637

Skat af 15% tillæg på driftsmidler med forhøjede afskrivninger -2.200 -3.058

1.084.088 458.966

6 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

DKK

Kostpris 1. januar 1.545.000

1.545.000

Ned- og afskrivninger 1. januar 1.545.000

1.545.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0

Afskrives over 10 år
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. januar 5.104.681 3.603.003

Tilgang i årets løb 7.771.925 0

Afgang i årets løb -8.109.356 0

Kostpris 31. december 4.767.250 3.603.003

Ned- og afskrivninger 1. januar 2.107.027 3.347.952

Årets afskrivninger 413.338 255.051

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -391.925 0

Ned- og afskrivninger 31. december 2.128.440 3.603.003

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.638.810 0

Afskrives over 3-5 år 10 år

8 Finansielle anlægsaktiver

Andre

værdipapirer og

kapitalandele

Andre tilgodeha-

vender

DKK DKK

Kostpris 1. januar 769.780 421.263

Tilgang i årets løb 813.976 0

Afgang i årets løb -1.443.688 -418.163

Kostpris 31. december 140.068 3.100

Nedskrivninger 1. januar 17.712 0

Årets nedskrivninger 476 0

Tilbageførte nedskrivninger på afhændede aktiver -17.712 0

Nedskrivninger 31. december 476 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 139.592 3.100
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

9 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -38.883 -33.845

Periodeafgrænsningsposter 29.309 52.368

Overført til udskudt skatteaktiv 9.574 0

0 18.523

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den skattesats, der er gældende på tidspunktet hvor skatterne

skønnes at blive aktuelle. Udskudt skat pr. 31. december 2014 er afsat med 23,5%.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 9.574 0

Regnskabsmæssig værdi 9.574 0

10 Egenkapital

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med leverandører af varer og tjenesteydelser har selskabet etableret

bankgaranti på DKK 525.000.

Herudover er følgende aktiver stillet til sikkerhed :

Sikringskonto deponeret overfor SKAT 201.034 200.834

Sikringskonto deponeret overfor leverandør 251.306 251.054

Ejendomsforbehold i lager af biler:

Af selskabets lagerbeholdning har leverandører ejendomsforbehold i 4.219.324 2.103.635

Kontraktlige forpligtelser

Lejekontrakt:

Selskabet har indgået huslejekontrakt på almindelige markedsmæssige vilkår.
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor søsterselskabernes mellemværende med pengeinstitut.

På balancetidspunktet er søsterselskabernes nettomellemværende hos pengeinstitut positiv (opgjort excl.

indestående på sikringskonto).

Herudover har det ene af søsterselskaberne etableret bankgarantier til sikkerhed for mellemværende med

leverandører på i alt TDKK 550.

Herudover er der ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.

2015

DKK

2014

DKK

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -405.685 -350.296

Finansielle omkostninger 516.057 588.505

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 302.885 1.303.339

Skat af årets resultat 1.084.088 458.966

Kursregulering værdipapirer 47.720 -31.986

1.545.065 1.968.528

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -5.186.259 -575.960

Ændring i tilgodehavender 2.787.307 -734.774

Ændring i leverandører m.v. 2.758.610 279.236

359.658 -1.031.498
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Brdr. Clausen Automobiler A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

lede omkostninger på serviceydelsen.
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Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
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aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoterede og børsnoterede aktier.

Unoterede aktier måles til anskaffelsesværdi og noterede aktier måles til dagsværdien på balancedagen.

Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under

hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteom-

kostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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