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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for AWK
Holding ApS.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg V, den 1. december 2016

Direktion

%zg iyl
Andreas ter Kfeergaard
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i AWK Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for AWK Holding ApS for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overhaolder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede prassenta-

tion af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaangige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af 8rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 1. december 2016

Martinsen

Sgren Rishgj
statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninger
Selskabet AWK Holding ApS
Handvaerkervej 42
6710 Esbjerg V
CVR-nr.: 19 65 24 40
Stiftet: 15. oktober 1996
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
20. regnskabsar
Direktion Andreas Walter Kjeergaard, Bellisvaenget 23, 6710 Esbjerg V
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Associeret virksomhed Hjerting Laks Holding ApS, Esbjerg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er kapitalbesiddelse, investering og anden i forbindelse hermed stdende virksomhed
samt investering i verdipapirer, valuta og derivater af enhver art, herunder ikke kommercielle

forretninger.

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere 3r best3et i besiddelse af anparter i Hjerting Laks ApS
samt investering i bgrsnoterede aktier og obligationer og handel med valuta.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -250 t.kr. mod -655 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udger 3.496

t.kr. mod 11.640 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.'

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

AWK Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 5



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AWK Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgprelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af
zndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgsrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan m&les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-
ten aflgges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.
Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p3 balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p3

tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-

le indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrpgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke pd grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 40 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-

sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-

sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veaerdi oversti-

ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar. Endvidere indregnes markedsvzerdien af indgaede valutaoptioner og
-terminsforretninger. Markedsvaerdien angiver den aktuelle gevinst, der ville vaere fremkommet, hvis

forretningerne var blevet lukket pa statusdagen.

Vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bers-

kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til

udbytte for regnskabsaret".

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtagter i de efterfgl-
gende &8r. Endvidere indregnes markedsveaerdien af indgdede valutaoptioner og -terminsforretninger.
Markedsveerdien angiver det aktuelle tab, der ville veere fremkommet, hvis forretningerne var blevet

lukket pa statusdagen.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -250.105 -655.320
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -4.302 0
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 5.853.914 790.712
Andre finansielle indteaegter 4.632.439 14.714.559
@vrige finansielle omkostninger -6.723.236 -75.856
Resultat for skat 3.508.710 14.774.095
Skat af arets resultat -12.666 -3.134.491
Arets resultat 3.496.044 11.639.604
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Overfgres til overfgrt resultat 2.496.044 10.639.604
Disponeret i alt 3.496.044 11.639.604
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Balance 30. juni

Aktiver

Anlaegsaktiver

3 Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandel i associeret virksomhed
Andre tilgodehavender

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2016 2015
2.353.578
2.353.578 0]
18.790.030 18.536.116
1.308.172 0
20.098.202 18.536.116
22.451.780 18.536.116
9.282.145 3.422.924
142.641 0
394.809 308.587
0 168.154
9.819.595 3.899.665
76.018.647 79.828.606
76.018.647 79.828.606
12.408.710 10.204.598
98.246.952 93.932.869
120.698.732 112.468.985
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Balance 30. juni

Passiver

2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 760.000 760.000
Overfart resultat 107.051.802 104.555.758
Egenkapital i alt 107.811.802 105.315.758
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 3.202.619 3.211.702
Selskabsskat 0 2.924.789
Anden gezld 16.401 16.735
Periodeafgrasnsningsposter 8.667.910 1
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.886.930 7.153.227
Galdsforpligtelser i alt 12.886.930 7.153.227
Passiveri alt 120.698.732 112.468.985

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15
1. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 6.723.236 75.856
6.723.236 75.856
2. Skat af drets resultat
Skat af drets resultat 59.928 3.109.989
Regulering af tidligere ars skat 12.666 24.502
Lempelse af udenlandsk skat -59.928 0
12.666 3.134.491
3. Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
bygninger
Tilgang 2.357.880
Kostpris ultimo 2.357.880
Arets afskrivninger 4.302
Af- og nedskrivninger ultimo 4.302
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.353.578
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Noter
30/6 2016 30/6 2015
4. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 43.592.515 43.592.515
Kostpris ultimo 43.592.515 43.592.515
Opskrivninger primo -25.056.399 -25.347.111
Arets resultat far afskrivninger p& goodwill 5.853.914 790.712
Udbytte -5.600.000 -500.000
Opskrivninger ultimo -24.802.485 -25.056.399
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 18.790.030 18.536.116
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Hjerting Laks Holding ApS Esbjerg 50 %
5. Tilgodehavende selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo -2.924.788 18.473
Regulering af tidligere &rs skat -37 -24.502
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar 2.924.825 -8.622
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 -14.651
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar -59.928 -3.109.989
Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar 142.641 199.851
Betalt udenlandsk udbytteskat for indevaerende ar 59.928 0
142.641 -2.924.789
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 760.000 760.000
760.000 760.000

Der har indenfor de seneste 5 &r varet fglgende bevasgelser pa virksomhedskapitalen:

21/12 2012 er der gennemfgrt kapitalforhgjelse p8 nominel 80.000 til kurs 49.459 ved indskud

af veerdier.
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Noter

30/6 2016 30/6 2015

7. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 104.555.758 93.916.154
Arets overferte overskud eller underskud 2.496.044 10.639.604

107.051.802 104.555.758

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, er der givet pant i vaerdipapirdepoter, indeholdende
bgrsnoterede aktier og obligationer, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udggr
22.365 t.kr. Endvidere er der til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter pantsat indestdende pa
konti i pengeinstitutterne, i alt 8.297 t.kr. pr. 30. juni 2016,

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har investeret i kapitalfonden Merchant Equity Large Cap Europe V K/S, med et
investeringstilsagn p& EUR 350.000. Pr. 30. juni 2016 udger det resterende investeringstilsagn
EUR 127.225. Omregnet til DKK t.kr. 947. Tilsagnet kaldet i takt med.
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