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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 for Polar Raajat A/S.
Arsrapporten er afiagt | overensstemmelse med 3rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmzessigt, saledes at arsrapporten giver et retvisende biilede af selskabets aktiver 0g passiver,
finansielle stilling, resultatet samt pengestramme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, den 16.03.2018
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionzererne i Polar Raajat A/S

Vi har revideret &rsrapporten for Polar Raajat A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter ledelsespdtegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og noter. Arsrapporten aflaegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af en &rsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde en drsrapport uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyides besvi-

gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pd grundlag af vores revision. Vi har udfort re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge gren-
landsk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen
for at opn& hgj grad af sikkerhed for, om &rsrapporten er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
&rsrapporten. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsrapporten, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af en drsrapport, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
staendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skegn er rimelige, samt den samlede praesentation af 3rsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 3rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Aalborg, den 16.03.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2013 2014 2015 2016 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5 ars hovedtal
Nettoomsaetning 380.156 445.779 694,692 522,250 418.694
Driftsresultat 2.173 15.981 49,979 14.523 3.426
Resultat af finansielle poster (636) {852) (1.189) (142) (113)
Arets resultat 1.048 10.318 33.270 9.804 2.259
Varebeholdninger 14,923 35.207 34.174 17.920 30.048
Egenkapital 77.159 87.477 120.747 130.551 132.810
Balancesum 146.713 165.209 187.538 181.177 214.658
Investeringer i immaterielle og materielle
anlaegsaktiver 7.561 22.869 6.886 18.342 18.881
Nggletal
EBITA margin (%) 1 4 7 3 1
Egenkapitalens forrentning (%) 1 12 32 8 2

Egenkapitalandel (%) 53 53 64 72 62
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i forarbejdning af samt hande! med fiskeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes som mindre tilfredsstillende og er lavere end det forventede resultat ved 8rets be-
gyndelse,

Pavirkning af det eksterne miljg
Selskabets pdvirkning af det eksterne milje kan betegnes som minimait.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet udgver ikke egentlig forskning og udvikling.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er | forbindelse med regnskabsudarbejdelsen ikke konstateret forhold, som skulle give anledning til
usikkerheder ved indregning og méling.

Usadvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pdvirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.

Forventet udvikling
Der forventes et stigende aktivitetsniveau og forbedret resultat i 2018 i forhold til det netop afsluttede 3r,
blandt andet som fplge af udvidelsen af rejekvoterne i 2018 i forhold til 2017.

Redeggrelse for samfundsansvar
For omtale af samfundsansvar henvises til ledelsesberetningen i moderselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
stor.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan méles pdlideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsdret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i re-
sultatopggrelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering og
risikoovergang til keber har fundet sted.

Nettoomseetning indregnes eksklusive afgifter og rabatter.

Omkostninger til rAvarer og hjzlpematerialer
Omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomszetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger inkluderer omkostninger til salg, lokaler og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver best8r af regnskabsdrets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver 0g gen-
nemfgrte nedskrivningstest og af gevinst og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktiviteter.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, geeldsforpligtelser og kurstab/-gevinster
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, som bestdr af 8rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af Srets skattepligtige ind-
komst. Skatten er beregnet med 31,8%.

Udskudt skat indregnes og méles efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vasrdier af aktiver og forpligtelser, Den skattemaessige vaerdi
af aktiverne opgeres med udgangspunkt | den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudt skat er
afsat med 31,8%.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter, erhvervede immaterielle rettigheder.

Kostprisen for rettigheder omfatter omkostninger, direkte tilknyttet anskaffelsen.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger og har en forventet levetid p3 5 &r.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anlsegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspni-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsind-
teegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Fabriksbygninger er tillagt vaerdien af fi nansieringsomkostninger i opferelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvzerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret p& fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
ar %
Beboelsesbygninger 25 0
Fabriksbygninger 10-20 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere end den regnskabs-
maassige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskelien mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resuitatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtzegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen for fremstillede varer samt varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjaslpe-
materialer og direkte lgn samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Prioritetsgaeld

Prioritetsgaeld méles p& tidspunktet for l8noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende méles prioritetsgaeld til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser m3les til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopggrelsen
Pengestremsopgerelsen for selskabet praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme ved-
rgrende drift, investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af 13n, afdrag pd rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgzeld.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforenings “"Anbefalinger & Nog-
letal 2015",

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Driftsresultat Virksomhedens driftsmaessige
EBITA-margin (%) = {EBITA) X 100 rentabilitet.

Nettoomsaetning

Egenkapitalens forrentning (%) — Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af
v e den kapital, som ejerne har
investeret i virksomheden.

Egenkapitalandel (%) = Egenkapital vitimo x 109 Virksomhedssoliditet

Balancesum



Polar Raajat A/S 10
Resultatopggrelse for 2017
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 418.694 522.250
Andring i lagre (264) (191)
Andre driftsindtasgter 642 517
Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer (279.870) (373.931)
Andre eksterne omkostninger (55.161) (53.146)
Personaleomkostninger 2 (64.124) (67.546)
Afskrivninger 3 (16.491) (13.430)
Driftsresultat 3.426 14.523
Finansielle omkostninger 4 (113) (142)
Resultat for skat 3.313 14.381
Skat af 8rets resultat 5 (1.054) (4.577)
Arets resultat 2.259 9.804
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste 8r 2.259 9.804
2.259 9.804
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Balance pr. 31.12.2017

Rettigheder
Immaterielle anlzegsaktiver

Bygninger
Produktionsanlzeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver

Révarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
6 966 1.462
966 1.462
6 53.925 48.097
6 25.528 28.586
6 992 1.157
80.445 77.840
81.411 79.302
27.443 15.051
2.605 2.869
30.048 17.920
1.377 659
92.161 81.458
5.627 383
99.165 82.500
4.034 1.455
133.247 101.875
214.658 181.177
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Balance pr. 31.12.2017

Aktiekapital
Overfort overskud
Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gazldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser

Passiver

Pantsaetninger
@vrige noter

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
7 17.544 17.544
115.266 113.007
132.810 130.551
8 10.563 11.959
10.563 11.959
6.500 8.500
9 6.500 8.500
2.000 2.000
6.276 2.518
38.439 6.235
5.106 39
2.450 4.924
10.514 14.451
64.785 30.167
71.285 38.667
214.658 181.177

10
11-16
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Aktie- Overfert

kapital overskud Ialt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2016 17.544 103.203 120.747
Arets resultat 0 9.804 9.804
Egenkapital 01.01.2017 17.544 113.007 130.551
Arets resultat 0 2.259 2.259
Egenkapital 31.12.2017 17.544 115.266 132.810
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Pengestromsopggrelse for 2017
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 3.426 14.523
Afskrivninger 16.491 13.431
AEndring i driftskapital 14 4.541 9.200
24.458 37.154
Betalte renteomkostninger mv. (113) (143)
Betalt selskabsskat (4.924) ~ (16.346)
Pengestromme vedrgrende drift 19.421 20.665
Kb af materielle anlaagsaktiver mv. {18.881) {(18.342)
Salg af materielle anlaegsaktiver 281 90
Pengestremme vedrgrende investeringer {18.600) (18.252)
Afdrag pd langfristede gaeldsforpligtelser (2.000) ~(2.000)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering {2.000) {2.000)
FfEndring i likvide midler (1.179) 413
Likvider 01.01.2017 (1.063) ~(1.476)
Likvider 31.12.2017 15 (2.242) (1.063)
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Noter

1. Nettoomszatning
Salg fiskeprodukter, hjemmemarked
Salg fiskeprodukter, eksport

2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager
Pensioner

Social sikring

Gennemshnitligt antal ansatte

Vederlag til direktion og bestyrelse oplyses ikke, jf. &rsregnskabslovens § 98 b stk. 3 nr. 2.

3. Afskrivninger

Bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Rettigheder

Fortjeneste/tab ved salg af anleegsaktiver

4. Finansielle omkostninger
Bankgaeld mv.

Renter tilknyttede virksomheder
Kreditorer

2017 2016
t.kr. t.kr.
869 1.573
417.825 520.677
418.694 522.250
61.505 64.620
1.767 1.987
852 939
64.124 67.546
2017 2016
antal antal
ansatte ansatte
168 189
2017 2016
t.kr. t.kr.
4.787 3.839
10.615 8.720
651 450
496 496
(58) (75)
16.491 13.430
34 13
72 118
7 11
113 142
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Noter
2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.450 4.924
Andring af udskudt skat (1.396) (347)
1.054 4.577
Produktions-
anlaeg og Andre
Rettigheder Bygninger maskiner anlaag mv.
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Immaterielle og materielle
anlagsaktiver
Kostpris 01.01.2017 2.480 121.663 107.238 6.221
Tilgang 0 10.615 7.557 709
Afgang 0 0 0 (900)
Kostpris 31.12.2017 2.480 132.278 114.795 6.030
Af- og nedskrivninger 01.01.2017 (1.018) (73.566) (78.652) (5.064)
Arets afskrivninger (496) (4.787) (10.615) (651)
Tilbagefarsler ved afgang 0 0 0 677
Af- og nedskrivninger 31.12.2017 (1.514) (78.353) (89.267) 5.038
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2017 966 53.925 25.528 992
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2016 1.462 48.097 28.586 1.157
7. Aktiekapital
Aktliekapitalen bestdr af 17.544 aktier a 10.000 kr. eller multipla heraf.
Aktierne er ikke opdeit i klasser.
2017 2016
t.kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Udskudt skat hviler pd falgende poster:
Immaterielle og materielle anlzegsaktiver 10.563 11.959
10.563 11.959
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Noter
2017 2016
t.kr. t.kr.
9. Langfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 2.000 2.000
Langfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6.500 8.500

8500 __ 10.500

Efter mere end 5 &r forfalder 0 500

10. Pantsaetninger
Der er udstedt ejerpantebreve pd nom. 50 mio. kr. med pant i bygninger
og produktionsudstyr. Pantebrevene er i behold.

Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme 20.560 22.582

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsat produktionsudstyr 333 2.333

11. Nzertstiende parter
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse p& Polar Raajat A/S:
. Polar Seafood koncernen.

@vrige naertstdende parter, som Polar Raajat A/S har haft transaktioner med i 2017:
. Selskabets direktion.

Transaktioner mellem nzertstdende parter og Polar Raajat A/S i 2017:

. Transaktioner med Polar Seafood koncernen omfatter kab af rivarer og salg af feerdigvarer
. Transaktioner med direktion vedrgrer normalt ledelsesvederlag
. Der har ikke vaeret transaktioner med bestyrelsen.

12. Aktionzerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder
eller pdlydende vaerdi:

. Polar Seafood Greenland A/S, 3900 Nuuk

. Polar Seafood Denmark A/S, 9310 Vodskov.

13. Koncernforhold
Polar Raajat A/S indgdr i koncernregnskabet for Polar Seafood Greenland A/S, Nuuk, CVR-nr. 11812910.
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14. Endring i driftskapital
Andring i varebeholdninger {(12.128) 16.253
Andring i tilgodehavender (16.665) (8.046)
Andring i leverandgrgzeld mv. 33.334 993
4.541 9.200
15. Likvider
Likvide beholdninger 4.034 1.455
Kreditinstitutter (6.276) (2.518)
{2.242) (1.063)
16. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 85 84
Andre ydelser 17 4
102 88

L3 T

T AP D5100010184 211101843 1581701 docx




