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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for KOK INVEST ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30. november 2016
Direktion:

Fle®imingd Ko
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i KOK INVEST ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KOK INVEST ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold tif drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 30. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bankforbindelse
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KOK INVEST ApS
Nordrevej 78, 8700

19 64 28 36

1. oktober 1996

Horsens

1.juli 2015 - 30. juni 2016

Flemming Kok

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens

Jyske Bank
Sendergade 42, 8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier og anparter. Herudover leverer selskabet ydelser til et
associeret selskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa 122.614 kr. mod et overskud pa
525.548 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital p&
10.432.292 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer at fa en positiv udvikling i selskabets pkonomiske aktiviteter for regnskabsaret
2016/17.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note  kr. 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste/bruttotab -15.514 180.888
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -34.482 -36.141
Andre driftsomkostninger 0 =205.095
Resultat for finansielle poster -49.996 -60.348
Indtaegter af kapitatandele i associerede virksomheder -71.497 666.278
Finansielle indtagter 6 1.045
Finansielle omkostninger =11127 -81.427
Resultat fgr skat -122.614 525.548
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -122.614 525.548

Forsiag til resultatdisponering

Foresidet udbytte indregnet under egenkapitalen 250.000 750.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 563.792 666.278
Overfort resultat -936.406 -890.730

-122.614 525.548
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note  kr. 2015/16 2014/15

AKTIVER
Langfristede aktiver
2 Materielle aktiver

Andre aniag, driftsmateriel og inventar 7.528 20.428
Indretning af lejede lokaler 8.762 30.344
16.290 50.772

3 Finansielle aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder (indre vaerdi) 10.143.107 10.464.602

10.143.107 10.464.602

Langfristede aktiver i alt 10.159.397 10.515.374

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 20.000 0
Andre tilgodehavender 0 11.000

20.000 11.000
Likvide beholdninger 313.985 949.061
Kortfristede aktiver i alt 333.985 960.061
AKTIVER | ALT 10.493.382 11.475.435
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance
Note  kr. 2015/16 2014/15

PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 205.800 205.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 9.051.052 8.487.260
Overfort resultat 800.440 1.736.846
Foresldet udbytte for regnskabsaret 250.000 750.000
Egenkapital i alt 10.432.292 11.304.906
Kortfristede forpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.001 39.999
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 15.580
Anden geeld 41.089 114.950
Kortfristede forpligtelser i alt 61.090 170:529
Forpligtelser i alt 61.090 170.529
PASSIVER | ALT 10.493.382 11.475.435

1 Anvendt regnskabspraksis

5 Eventualaktiver

6 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapitalopggrelse

Reserve for Foresldet

Reserve for nettoopskriv udbytte for

Selskabs- opskriv- ning efter Overfert  regnskabs-
kr. kapital ninger indre vaerdi resultat dret lalt
Egenkapital 1. juli 2014 125.000 205.800  7.499.298 2.627.576 750.000 11.207.674
Arets resultat o} o} 662.617 -890.730 750.000 521.887
Andre veerdireguleringer af egenkapital 0 0 325.345 0 o} 325.345
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -750.000 -750.000
Egenkapital 1. juli 2015 125.000 205.800 8.487.260 1.736.846 750.000 11.304.906
Arets resultat o} 0 563.792 -936.406 250.000 -122.614
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -750.000 -750.000
Egenkapital 30. juni 2016 125.000 205.800  9.051.052 800.440 250.000 10.432.292
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KOK INVEST ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af a&ndrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgplgende males aktiver og
forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab oq risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold tit virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Ravarer og hjelpematerialer m.v.

Ravarer og hjelpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsaetning.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle aktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
indretning af lejede lokaler 5 ar

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
merveardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Balancen

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er kiar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kostpris
og efterfplgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaffelsesvaerdi-
en.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pd portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-melse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pd historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes tit
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardisendringer.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Andre galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Materielle aktiver

KOK INVEST ApS
Arsrapport 2015/16

Andre anlag,
driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler 1 alt
Kostpris 1. juli 2015 149.060 107.914 256.974
Kostpris 30. juni 2016 149.060 107.914 256.974
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 128.632 71.570 206.202
Arets afskrivninger 12.900 21.582 34.482
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 141.532 99.152 240.684
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 7.528 8.762 16.290
Finansielle aktiver
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
kr. (indre vaerdi)
Kostpris 1. juli 2015 1.092.055
Kostpris 30. juni 2016 1.092.055
Verdireguleringer 1. juli 2015 9.372.547
Udloddet udbytte -250.000
Andel af drets resultat 73.623
Andre reguleringer vedr. kapitalandele -145.118
Verdireguleringer 30. juni 2016 9.051.052
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 10.143.107
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
727 Communication A/S A/S Skanderborg 33,00% 4.446.614 -2.579.390
Kok & Elert A/S A/S Skanderborg 50,00 % 16.919.320 1.861.251
Valeur & Kok I/S 1/S @stbirk 50,00 % 432.127 -11.609
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

kr. 2015/16 2014/15

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Anparter, 100 stk. a nom. 1.250,00 kr. 125.000 125.000
125.000 125.000

Eventualaktiver

Der er et udskudt skatteaktiv, som ikke er indregnet i balancen som felge af usikkerheden om anvendel-
se heraf. Belgbet er pa t.kr. 346.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet hafter solidarisk sammen med Elinstallaterfirmaet H.J. Valeur A/S for alle forpligtelser i
Valeur & Kok I/S, som udger t.kr. 963 jf. senest offentliggjorte arsrapport.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor fglgende selskabers mellemvarende med
pengeinstitut - Kok & Elert A/S og 727 Photo ApS med i alt t.kr. 1.150.
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