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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Pumac Stansevaerk ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. juni 2022

Direktion:

Lars Fogh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Pumac Stansevaerk ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pumac Stansevaerk ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling", der
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med indregning af anlaegsaktiverne. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive fabrikation og handel.

Usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke tilladt at
holde mink i Danmark til og med 31. december 2022. | forlaengelse af denne lovvedtagelse er der
indgaet politisk aftale og en lovgivning, som sikre minkerhvervet en fremtidig kompensation, som for
nuvaerende indeholder en lang raekke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets inventar og driftsmidler er indregnet efter samme princip som tidligere ar, tillige med at
finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur og Minkfodercentralen er indregnet til
seneste kendte veaerdier - begge under den forudsatning, at den fremtidige kompensation/erstatning til
savel mink - som falgeerhvervet, som minimum vil vaere pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anforte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
anlaegsaktiverne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 1.919 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets fremtid og okonomiske udvikling er afhaengig af den lovgivning og udmgntning af den
politiske aftale for generel kompensation af minkerhvervet som helhed, og ikke mindst dets falgebreve,
som er under implementering. Det er ledelsens vurdering, at de fremtidige kompensations- og
erstatningsmodeller som minimum vil daekke de bogfarte vaerdier i selskabet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.........c.cccvviiiinnn...
Andre finansielle indtaegter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...viiiiiiiiiiieieieieieeieeneeneeneene,

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiie et et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2021
kr.

-442.091
-1.307.151
-10.183
-275.846
-2.035.271
13.222
148.827
-346.386
-2.219.608
300.874

-1.918.734

-1.918.734

-1.918.734

2020
kr.

4.745.981
-1.551.169
-24.295

0
3.170.517
15.803
210.126
-360.630
3.035.816
-336.594

2.699.222

2.699.222

2.699.222
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Andre vaerdipapirer...

Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Tilgodehavende hos ti
Andre tilgodehavende

lknyttede virksomheder..............ccc.......
Lt ettt eeneeneeneeneanaaneanaaneenaeneenaenaeneens

Tilgodehavende selskabsskat.........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne,

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

[0 1] 1= P

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER................

2021
kr.

Note

60.004

5 60.004

1.242.403
6 1.242.403

1.302.407

12.826.800
12.826.800

195.770
7.221.989
170.035

352.097

4.859

7 7.944.750

1.369

20.772.919

22.075.326

2020
kr.

35.201
35.201

1.288.348
1.288.348

1.323.549

13.130.700
13.130.700

0

4.282.035
7.970.567
294.026
9.696
12.556.324

1.369

25.688.393

27.011.942
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans

€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Feriepengeindefrysning....ccceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeineenns
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiiiinnn...

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiireineeennens
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccovvviiiiiiinnennn...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccovvvvviiniennnn...
Anden gald...covniiiiiiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2021
kr.

12.000.000
1.898.074

13.898.074

200.135

200.135

0
8 0

2.486.893
91.809
4.778.426
156.915
463.074
7.977.117
7.977.117

22.075.326

10

11

12

10

2020
kr.

12.000.000
3.816.808

15.816.808

148.912

148.912

64.858
64.858

2.068.770
338.080
8.200.320
52.310
321.884
10.981.364

11.046.222

27.011.942
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021......cooiuiiiiniiii i 12.000.000 3.816.808 15.816.808
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -1.918.734 -1.918.734

Egenkapital 31. december 2021...........cccvvviiiiiiiiiiniinininnne 12.000.000 1.898.074 13.898.074
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NOTER
2021
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 2
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 1.249.396
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn... 12.473
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 45.282
1.307.151
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 148.742
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e 85
148.827
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 269.894
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 76.492
346.386
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenees -352.097
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. 51.223
-300.874

Materielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. JAaNUAr 2021, .. .eeiieeieitteeneerenneeeenneeeaneeresnnesesnsesennsesonnssnnnes
L 12T o= PP
Kostpris 31. december 2021.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e et et eeieeanaeanaenn

Af- og nedskrivninger 1. januar 2027 .....ccoieiiiiieiiiiiereitereneerenaeeeenaeeannes
Arets afsKIVIINGEr «.u.vuieiitii et eeae e
Af- og nedskrivninger 31. december 2021........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenneeneanens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannen.

2020

kr.

2
1.458.811
17.484
74.874

1.551.169

208.704
1.422

210.126

338.598
22.032

360.630

-294.026
630.620

336.594

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

393.796
34.986
428.782

358.595
10.183
368.778

60.004

12

Note



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer

KOSEPris 1. JanUAr 20271, ...eeieeiiiietteeeeiiieeeeeeeannneeeeeesennnsneeeeessnnnnessesannns 1.242.403
Kostpris 31. december 2021.......coiuiiiiiiiiiiiiiiaiiei et et eeieeeneeanaeanaenn 1.242.403
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 1.242.403

Andre vaerdipapirer vedrgrer indestaende i Fodercentralen samt Kopenhagen Fur.

2021 2020
kr. kr.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudt skatteaktivi....ooeeeineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiciiieeeeee 154.871 0
154.871 0

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Feriepengeindefrysning.........cccevveveennen.. 0 0 0 64.858
0 0 0 64.858

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld, som pr. 31. december 2021 udger 2.487 kr., er der udstedt
skadeslgsbrev pa 10.500 tkr. Skadeslgsbrevet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........ceveiiiiiiiiiiiiiiniiieinerennenen 60.004
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn, 195.770

VarebeholdniNger . ... .uieiiii i eiieeiteretaeerenaeeaenaeeaannesennnesenns, 12.826.800

13

Note

10
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NOTER

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets fremtid og gkonomiske udvikling er afhaengig af den lovgivning og udmgntning af
den politiske aftale for generel kompensation af minkerhvervet som helhed, og ikke mindst
dets folgebreve, som er under implementering. Det er ledelsens vurdering, at de fremtidige
kompensations- og erstatningsmodeller som minimum vil daekke de bogferte vaerdier i
selskabet, tillige med en fremtidig indtjeningskompensation.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke
tilladt at holde mink i Danmark til og med 31. december 2022. | forlaengelse af denne
lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale og en lovgivning, som sikre minkerhvervet en
fremtidig kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang rakke uafklarede og usikre
elementer.

Selskabets driftsbygninger, inventar og driftsmidler er indregnet efter samme princip som
tidligere ar, tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur og
Minkfodercentralen er indregnet til seneste kendte vaerdier - begge under den forudsaetning,
at den fremtidige kompensation/erstatning til savel mink - som fglgeerhvervet, som minimum
vil vaere pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anfgrte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
anlaegsaktiverne.

Saerlige poster
Kompensation i forbindelse med Covid-19 samt erstatning mv. i forbindelse med aflivning af
mink indgar i andre driftsindtaegter.

14

Note

11

12

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pumac Stanseveerk ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris inkl. IPO. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



