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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Pumac Stansevaerk ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 27. juni 2024

Direktion:

Lars Fogh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Pumac Stansevaerk ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pumac Stansevaerk ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling", der
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med den indregnede erstatning for fuldstaendig
kompensation til minkvirksomheder. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive fabrikation og handel.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i henhold til galdende bekendtggrelse om fuldstaendig erstatning og kompensation til
minkvirksomheder som folge af det midlertidige forbud mod hold af mink, igangsat tiltag for ansggning
om kompensation heraf, efter den forenklede model, administreret af Fadevarestyrelsen.

Selskabet har med udgangspunkt i foreliggende beregningsmodel fra Fadevareministeriet, og ud fra
nuvaerende praksis omkring sambehandling estimeret forventet erstatning med 13,9 mio. kr. Efter
fradrag af allerede modtaget aconto driftstabserstatning for avlsdyr, estimerede radgiveromkostninger
samt restvaerdi af minkrelaterede anlaegsaktiver mv. udggr erstatning til indregning i arets resultat som
”andre driftsindtaegter” 13,0 mio. kr.

Selskabet har pr. statusdag modtaget aconto erstatning med samlet 9,5 mio. kr., hvor der under andre
tilgodehavender er indregnet 3,6 mio. kr. som forventet restbetaling pa erstatning.

Ved opgerelse og indregning af den forventede erstatning er der knyttet en vaesentlig usikkerhed, da
der stadig er usikkerhed om udfaldet af de for branchen som helhed igangvaerende
”kalibreringstaksationer”/erstatningsudmalinger, ligesom der er en raekke individuelle forhold for
minkvirksomheden, som der endnu ikke er dannet praecedens for erstatningsudmaling af.

Det er ledelsens vurdering, at der til den nuvaerende beregningsmodel vil fremkomme justeringer, som,
i kombination med omkostningsgodtgarelse samt vaerdisikring af den samlede erstatningsudmaling, vil
medfgre en gget erstatning - men som helhed ma der forventes at vaere en vaesentlig usikkerhed ved
den foretagne beregning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 9.735 tkr., som primaert kan henfgres til kompensation for
nedlukning af minkvirksomheden. Som beskrevet under afsnit og i note for usikkerhed ved indregning og
maling, er der for nuvaerende tale om en estimeret erstatning, som ved den endelige opgarelse ma
forventes at afvige i forhold til det indregnede belab.

Da de forhold, som er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne
henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets fremtid og gkonomiske udvikling er afhaengig af den lovgivning og udmegntning af den
politiske aftale for generel kompensation af minkerhvervet som helhed, og ikke mindst dets
folgeerhverv, som er under implementering. Det er ledelsens vurdering, at de fremtidige
kompensations- og erstatningsmodeller som minimum vil daekke de bogfgrte vaerdier i selskabet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVET. e vttt iii i e e err e ee e e
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
@vrige finansielle omkostninger........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiennn,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2023
kr.

11.008.084

-1.337.518

-16.597

9.653.969

807.855
-467.665

9.994.159

-259.034

9.735.125

9.735.125

9.735.125

2022
kr.

-2.874.226

-1.047.745

-16.597

-3.938.568

482.017
-333.212

-3.789.763

833.280

-2.956.483

-2.956.483

-2.956.483
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiviiiiiinn...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Fremstillede faerdigva
Varebeholdninger....

Tilgodehavende hos ti

rer og handelsvarer.........ccoeveviiennnennnns

lknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiienee,
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveieiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen.

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

[0 1] 1= P

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER................

2023
kr.

Note

26.810

6 26.810

1.266.685
7 1.266.685

1.293.495

4.819.210
4.819.210

10.668.279
0

4.290.146
620.916
3.855
15.583.196

318.302

20.720.708

22.014.203

2022
kr.

43.407
43.407

1.266.685
1.266.685

1.310.092

9.563.500
9.563.500

11.869.181
329.214
519.521
303.931

4.946
13.026.793

6.574

22.596.867

23.906.959
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

€] 3N o I N S
Hensaettelser til udskudt skat........ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Periodeafgraansningsposter......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccvvviiiiinnanann
ANden Gald...coinniiiii i e e e aee
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note 2023
kr.

12.000.000
8.676.716

20.676.716

550.736

550.736

0
8 0

0

46.746

0

38.056
701.949
786.751
786.751

22.014.203

10

11

12

10

2022
kr.

12.000.000
-1.058.409

10.941.591

0

0

4.489.489
4.489.489

456.648
82.654
7.148.752
490.449
297.376
8.475.879

12.965.368

23.906.959
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort
kr. Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiniiiiiii i 12.000.000 -1.058.409 10.941.591
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 9.735.125 9.735.125

Egenkapital 31. december 2023............ccovviiiiiiiiiiiiinininnne 12.000.000 8.676.716 20.676.716



|IBDO ”

NOTER
Note
Seerlige poster 1
Selskabet har med udgangspunkt i beregningsmodel fra Fedevareministeriet, estimeret
forventet erstatning med 13,9 mio. kr. Efter fradrag af allerede modtaget aconto
driftstabserstatning for avlsdyr, estimerede radgiveromkostninger samt restvaerdi af
minkrelaterede anlaegsaktiver mv. udger erstatning i alt 13 mio. kr.
2023 2022
kr. kr.
Personaleomkostninger 2
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
BN 08 GaZE N et iiitttttieiiiieeeeeeeenineeeeeeeennneeseesesnnnseseeannns 1.313.441 1.018.847
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininann... 16.320 20.900
Andre personaleomKostNiNger.....cccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenenn 7.757 7.998
1.337.518 1.047.745
Andre finansielle indtaegter 3
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 793.702 457.720
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 14.153 24.297
807.855 482.017
@vrige finansielle omkostninger 4
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 459.597 295.139
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 8.068 38.073
467.665 333.212
Skat af arets resultat 5
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. -620.916 -303.931
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 879.950 -529.349
259.034 -833.280
Materielle anlaegsaktiver 6

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

kr. inventar
Kostpris 1. Januar 2023......ciineeiiiittieieerenneeeenneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 428.782
Kostpris 31. december 2023........ccciitiiitiiitiiitieiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneens 428.782
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 385.375
Arets afsKIVIINGEr ...ovuie it e e eaee 16.597
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeans 401.972

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnen. 26.810
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre

veerdipapirer og

kr. kapitalandele

Kostpris 1. Januar 2023......ciiuueiiittieieerenneeeenaeeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 1.266.685

Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 1.266.685

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 1.266.685
Andre vaerdipapirer vedrgrer indestaende i Fodercentralen samt Kopenhagen Fur.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Periodeafgraensningsposter............c......... 0 0 0 4.489.489

0 0 0 4.489.489

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld, er der udstedt skadeslgsbrev pa 10.500 tkr. Skadeslasbrevet
omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 26.810
VarebeholdniNger ... .ueitiiii i eii e it renaeerenaeeaenaeeannnesennnasenns, 4.819.210

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets fremtid og gkonomiske udvikling er afhaengig af den lovgivning og udmgntning af
den politiske aftale for generel kompensation af minkerhvervet som helhed og ikke mindst
dets folgebreve, som er under implementering. Det er ledelsens vurdering, at de fremtidige
kompensations- og erstatningsmodeller som minimum vil daekke de bogferte vaerdier i
selskabet, tillige med en fremtidig indtjeningskompensation.

13

Note

10

11
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NOTER

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Selskabet har i henhold til gaeldende bekendtggrelse om fuldstaendig erstatning og
kompensation til minkvirksomheder som falge af det midlertidige forbud mod hold af mink
igangsat tiltag for ansggning om kompensation heraf, efter den forenklede model,
administreret af Fgdevarestyrelsen.

Selskabet har med udgangspunkt i foreliggende beregningsmodel fra Fedevareministeriet, og
ud fra nuvaerende praksis omkring sambehandling estimeret forventet erstatning med 13,9
mio. kr. Efter fradrag af allerede modtaget aconto driftstabserstatning for avlsdyr,
estimerede radgiveromkostninger samt restvaerdi af minkrelaterede anlasgsaktiver mv. udger
erstatning til indregning i arets resultat som ”andre driftsindtaegter” 13,0 mio. kr.

Selskabet har pr. statusdag modtaget aconto erstatning med samlet 9,5 mio. kr., hvor der
under andre tilgodehavender er indregnet 3,6 mio. kr. som forventet restbetaling pa
erstatning.

Ved opgerelse og indregning af den forventede erstatning er der knyttet en vaesentlig
usikkerhed, da der stadig er usikkerhed om udfaldet af de for branchen som helhed
igangvaerende “kalibreringstaksationer”/erstatningsudmalinger, ligesom der er en raekke
individuelle forhold for minkvirksomheden, som der endnu ikke er dannet praecedens for
erstatningsudmaling af.

Det er ledelsens vurdering, at der til den nuvarende beregningsmodel vil fremkomme
justeringer, som, i kombination med omkostningsgodtgarelse samt vaerdisikring af den
samlede erstatningsudmaling, vil medfere en sget erstatning - men som helhed ma der
forventes at vaere en vaesentlig usikkerhed ved den foretagne beregning.

Finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur og Minkfodercentralen er
indregnet til seneste kendte vaerdi - begge under den forudsaetning at den fremtidige
kompensation/erstatning til savel mink - som faglgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau
med den bogferte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anferte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
de finansielle anlaegsaktiver, men at der kan vaere forbundet en usikkerhed hermed.

14

Note

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pumac Stansevaerk ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris inkl. IPO. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



