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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Pumac Stansevaerk ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 2. juli 2020

Direktion:

Lars Fogh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Pumac Stansevaerk ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Pumac Stansevaerk ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets varebeholdninger er indregnet i balancen med 13 mio. kr. Ledelsen har ikke malt varebe-
holdningerne til nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere end kostpris, hvilket ikke er i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Den aktuelle markedspris for selskabets varebeholdning udger i niveau af 8 mio. kr, hvorfor der efter
vores opfattelse er et umiddelbart nedskrivningsbehov i niveau af 5 mio. kr. Ved en nedskrivning pa 5
mio kr. vil bruttoresultatet som fglge heraf blive reduceret med 5 mio. kr., mens skat af arets resultat,
resultat og egenkapital ville blive reduceret med henholdsvis 1,1 mio. kr, 3,9 mio. kr. og 3,9 mio. kr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Imidlertid er vi jf. ovennavnte forbehold uenige med ledelsen om veerdiansaettelsen af
varebeholdninger, hvilket tilsvarende bgr pavirke omtalen under udviklingen i aktiviteter og
gkonomiske forhold i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 2. juli 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive fabrikation og handel.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2019 realiseret et underskud pa 736 tkr, som primaert kan henfares til den aktuelle
situation pa verdensmarkedet for mink, herunder begraenset salg og generelt prisfald.

| selskabets arsrapport er beholdning af mink indregnet til kostpris pa 13 mio. kr (svarende til ca. 235
kr. pr. skind), hvor den aktuelle markedsvaerdi pa tidspunkt for aflaeggelse af regnskab er i niveau af 8
mio. kr. (130 - 140 kr. pr. skind)

Det er ledelsens forventning at markedet vil stabilisere sig pa sigt, og at selskabets beholdning af skind
kan realiseres til en markedspris over 235 kr., hvorfor hovedparten af selskabets beholdning af skind er
indefrosset. Selskabets fortsatte drift vil indtil tidspunkt for realisation af skindbeholdning blive
understottet af dens ejerkreds.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Den hastige spredning af Coronavirus (COVID-19) i Danmark og resten af verden har ngdvendiggjort en
raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der kan fa store samfundsgkonomiske konsekvenser.
Den alvorlige situation har gjort et kraftigt indhug pa bade pris og salgsprocenten pa skind. Den
endelige effekt af disse forhold for selskabet og dets skonomiske situation er ikke kendt pa nuvaerende
tidspunkt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccovviiiiiiiiiiinenn
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeneeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeieeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2019
kr.

103.082
-1.030.342
-44.137
-28.179
-999.576
10.960
145.228
-99.955
-943.343
207.535

-735.808

-735.808

-735.808

2018
kr.

-1.084.883
-559.784
-71.410

0
-1.716.077
23.761
302.369
-105.563
-1.495.510
623.914

-871.596

-871.596

-871.596



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........c.c.cceue....
Materielle anlaegsaktiver........c.ccocvviiiiiiiiiiiiiiiiiinen.,

Andre Vardipapirer....c.coviii i e
Finansielle anlaagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiinnnin,

ANLAEGSAKTIVER... ..o,

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer......................
Varebeholdninger........c..cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.................
Udskudte skatteaktiVer.....co.vveeieieiineiiiiieneeeneeeneeennnens
Andre tilgodehavender........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaees
Tilgodehavende selskabsskat........ccoeevviiiiiiiiiiiiieninn...
Periodeafgraansningsposter.......ceveveiriineiniineiennenennnns

OMSAETNINGSAKTIVER.....c.civiiiiiiiiiiiie

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeerreerenieerineereneeeeeneereneerenneenanes
Overfart resultat......oooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeannn,

EGENKAPITAL ..o

Geeld til pengeinstitutter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......................
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccooeviiiiiiiiiiinnn,
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccevvveveinnennnn.
Anden gaeld...oovniiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............ccooevviiiiiiinia,

GALDSFORPLIGTELSER.....cccciviiiiiiiiiiiiiiiiinininene,

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Note

10

2019
kr.

59.496
59.496

1.309.274
1.309.274

1.368.770

12.972.290
12.972.290

0
3.630.737
481.708
1.010.493
153.315
8.589
5.284.842

75.961

18.333.093

19.701.863

12.000.000
1.117.587

13.117.587

0

481.127
5.695.669
186.719
220.761
6.584.276

6.584.276

19.701.863

10

2018
kr.

98.812
98.812

1.335.846
1.335.846

1.434.658

9.270.495
9.270.495

24.053
5.402.622
427.488
567.623

0

0
6.421.786

1.374

15.693.655

17.128.313

12.000.000
1.853.395

13.853.395

956.645
548.376

0
1.533.353
236.544
3.274.918

3.274.918

17.128.313
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvinienenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2019.....ceeeriiiieiriieiriieeeeneerennnerenneenennees
B 107 o T« PP

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......ccocviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..................
Arets afsKIVIINGEr ....vuieiiieii e eaes
Af- og nedskrivninger 31. december 2019............cccceiiiiinnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..........cccccvvenneen.

2019 2018

kr. kr.
847.575 499.905
3.261 420
179.506 59.459
1.030.342 559.784
145.184 253.983
44 48.386
145.228 302.369
68.987 17.910
30.968 87.653
99.955 105.563
-153.315 0
0 -294.902
-54.220 -329.012

-207.535 -623.914

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

................ 585.332
................ 48.000
................ -239.536
................ 393.796

................ 486.520
................ -196.357
................ 44.137
................ 334.300

................ 59.496

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer

KoStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiiti ittt eeaeeiieeeeeeaennnaneeseessnnnneesesnnnns 1.346.806
F N T L o T« S P PO PPP -37.532
Kostpris 31. december 2019.......coouiiitiiitiiiiiiiiaiteeiteeneeaneeeneeeneeanaeaneenn 1.309.274
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cc.cvvviiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 1.309.274

Andre vaerdipapirer vedrgrer indestaende i Fodercentralen samt Kopenhagen Fur.

Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019......cvveiriiiiiiiiiiniiinnennnenn. 12.000.000 1.853.395 13.853.395
Forslag til resultatdisponering........cceevveeveiieinennnennnnn. -735.808 -735.808
Egenkapital 31. december 2019..........cccceiiiiiiinnen., 12.000.000 1.117.587 13.117.587

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld, som pr. 31. december 2019 udger 0 kr., er der udstedt
skadeslgsbrev pa 10.500 tkr. Skadeslgsbrevet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 59.496
VarebeholdninNger.....vuieiiii i e it itereraeerenaeeaenaeeasnnesennnesenns, 12.972.290

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Den hastige spredning af Coronavirus (COVID-19) i Danmark og resten af verden har
ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der kan fa store
samfundsgkonomiske konsekvenser. Den alvorlige situation har gjort et kraftigt indhug pa
bade pris og salgsprocenten pa skind. Den endelige effekt af disse forhold for selskabet og
dets gkonomiske situation er ikke kendt pa nuvaerende tidspunkt.

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pumac Stansevaerk ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris inkl. IPO . | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



