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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering i veerdipapirer og @vrige kapitalandele.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er vaesentlig pavirket af stigninger i aktieindekset. For det kommende &r forventes ligeledes et
positivt resultat.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2023 - 30. juni 2024 for K.V.L. Holding
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 12. oktober 2024

Direktion
Knud Verner Lauridsen Ole Hadbjerg Lauridsen
Adm. direktar direktar
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K.V.L. Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
Til kapitalejerne i K.V.L. Holding ApS:

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K.V.L. Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30.
juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uathaengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer hand-
linger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 12. oktober 2024
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
MNE32274
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K.V.L. Holding ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for K.V.L. Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabs-
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-

dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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K.V.L. Holding ApS

Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrgrende veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veerdipapirer der males til dagsveerdi (barskurs) pa

balancedagen og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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K.V.L. Holding ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af zn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Andre eksterne omkostninger

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2023/24 2022/23

654.860 263.447
-654.860 -263.447
500.000 500.000
-1.154.860 -763.447
61.179.085 22.7172.127
1.520.372 1.813.315
58.503.853 20.195.365
12.834.699 3.998.703
45.669.154 16.196.662
5.000.000 4.000.000
40.669.154 12.196.662
45.669.154 16.196.662
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Note

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Balance 30. juni

Aktiver

2024 2023
189.150.357 128.856.483
189.150.357 128.856.483
189.150.357 128.856.483

851.131 1.749.998
0 277.799
851.131 2.027.797

20.123.427 25.709.833

20.974.558 27.737.630
210.124.915 156.594.113
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Note

Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Kreditinstitutter i gvrigt
Kortfristet skyldig skat
Anden geeld

Kortfristet geeld

Galdi alt

Passiver i alt

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2024 2023
300.000 300.000
192.888.391 152.219.237
5.000.000 4.000.000
198.188.391 156.519.237
9.610 3.342
11.858.163 0
68.751 71.534
11.936.524 74.876
11.936.524 74.876
210.124.915 156.594.113
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Egenkapital 1. juli 2022
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2023

Egenkapital 1. juli 2023
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2024

Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt
300.000 140.022.575 4.000.000 144.322.575
0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 12.196.662 4.000.000 16.196.662
300.000 152.219.237 4.000.000 156.519.237
300.000 152.219.237 4.000.000 156.519.237
0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 40.669.154 5.000.000 45.669.154
300.000 192.888.391 5.000.000 198.188.391
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indtagter

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
ZEndring i udskudt skat
Skat vedrgrende tidligere ar

2023/24 2022/23
500.000 500.000
500.000 500.000

1 1
61.179.085 22.772.127
61.179.085 22.772.127

1.520.372 1.813.315
1.520.372 1.813.315
12.824.570 167.112
0 4.151.796

10.129 -320.205
12.834.699 3.998.703
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Noter til arsregnskabet

2024 2023

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi

Avrets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopgarelsen
Barsnoterede aktier 165.522.753 61.492.631
Barsnoterede obligationer 7.618.400 1.155.975

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet deponeret anparter i selskabet Pascal Capital ApS med bogfart
veerdi 2.636.211 kr. Sikkerhedsstillelsen er ulimiteret.

Eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om yderligere investering pa 478.413 kr. i Merchant Equity Large Cap Europe
V KIS.

14
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{

  "at_hash": "R0tyB72is29TCkM8hbs_uw",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1728918883",

  "birthdate": "1937-05-12",

  "exp": "1728922484",

  "iat": "1728918884",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "41ad33c0-204b-4a0b-ae5c-142aa9960a86",

  "name": "Knud Verner Lauridsen",

  "nonce": "638645156451661954.NzBkOTE5MTMtNDhlMy00ZTIyLWJjMjYtNTc1MDZlNDk5YjE4MzVlMjY2ODAtZGIwMi00MGEwLTlmMjEtNmMxYmM1NzU0NWQ1",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "72f887f0-e635-437b-8914-3c552f646662",

  "rat": "1728918848",

  "sid": "9e6cdda5-3cee-4d11-9987-d91ec6a8a12b",

  "sub": "72f887f0-e635-437b-8914-3c552f646662",

  "transaction_id": "c27db7b7-55ee-42d6-9a49-ef78a25c1a41",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzlkMzZkNmYtMDc2Ny00N2UyLTkzYTQtYjFmZjBlZmMzM2Q5fDAwMDAwMDAxfDgwZWU1ZTQ2LWQ1M2QtNGM0YS05YjVlLWNkMzhlZDVmNzNjMnwyNTIxMTU4ODU=",

  "signedAtUtc": "2024-10-14T15:26:38.7234351Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/129.0.0.0 Safari/537.36 Edg/129.0.0.0",

  "signOrderIds": "252115885",

  "agreementId_c9aa0fHXsrk252115885": "c9aa0fHXsrk252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør og Dirigent)",

  "agreementId_f77626Yunwg252115885": "f77626Yunwg252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_c86f91Tqmnw252115885": "c86f91Tqmnw252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_e685e4PYssU252115885": "e685e4PYssU252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_d6f755RMMUt252115885": "d6f755RMMUt252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)"

}


{

  "at_hash": "81Mx02IEYLntXtA_xeMcig",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1728977031",

  "birthdate": "1971-04-04",

  "exp": "1728980632",

  "iat": "1728977032",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "145f81c3-32bf-42ef-8027-0111c3a2494f",

  "name": "Niels Borum Madsen",

  "nonce": "638645737733679676.YzAyODliMTUtNGY5NS00MjBiLTk2YWEtODk2MDQ0OTRmMjhmM2RkOTIxNjctMjViOS00NDY0LWI0ZjktYjMzMDM5ZWJlYTMy",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "rat": "1728976974",

  "sid": "636aac59-ae10-45bc-ac60-b333ec886675",

  "ssn": "33241763",

  "sub": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "transaction_id": "08f77e51-25ac-4322-b9ef-2f176786c094",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzlkMzZkNmYtMDc2Ny00N2UyLTkzYTQtYjFmZjBlZmMzM2Q5fDAwMDAwMDAzfDMyNzA3Mzg3LThkYzEtNGE1MC1hMjY5LTc4OWQ1NDA4YmFjYnwyNTIxMTU4ODU=",

  "signedAtUtc": "2024-10-15T07:24:05.9651332Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Linux; Android 10; K) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/129.0.0.0 Mobile Safari/537.36",

  "signOrderIds": "252115885",

  "agreementId_c9aa0fHXsrk252115885": "c9aa0fHXsrk252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_f77626Yunwg252115885": "f77626Yunwg252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}


{

  "at_hash": "LoCY26_HQo6N-AFL8DuCPg",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1728937591",

  "birthdate": "1964-04-14",

  "exp": "1728941193",

  "iat": "1728937593",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "3e53f548-d7f8-4654-9f4c-c256bd35f17b",

  "name": "Ole Hadbjerg Lauridsen",

  "nonce": "638645343438741569.MTkzMWQwNGMtYTJlMi00YzlkLThjOWEtYjkxYjdmNDY2N2ZmNTAwODkyNDAtZjdlOS00ZTgwLTg0ZDUtZjA4MmIwYzAwMTk4",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "d381b1e0-2103-46ad-bde2-9a06d3f095be",

  "rat": "1728937548",

  "sid": "a4f6b08e-466a-4c33-9902-bbe7fcc10260",

  "sub": "d381b1e0-2103-46ad-bde2-9a06d3f095be",

  "transaction_id": "2c6edff1-6cb7-4bf0-a23c-c578620695f2",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzlkMzZkNmYtMDc2Ny00N2UyLTkzYTQtYjFmZjBlZmMzM2Q5fDAwMDAwMDAyfDI4YzZkZWI5LTcwZmUtNDI4ZS1hY2NlLWU2ZDg2N2UyNmYwNHwyNTIxMTU4ODU=",

  "signedAtUtc": "2024-10-14T20:29:58.3177543Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/129.0.0.0 Safari/537.36 Edg/129.0.0.0",

  "signOrderIds": "252115885",

  "agreementId_c9aa0fHXsrk252115885": "c9aa0fHXsrk252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_f77626Yunwg252115885": "f77626Yunwg252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_c86f91Tqmnw252115885": "c86f91Tqmnw252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_e685e4PYssU252115885": "e685e4PYssU252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_d6f755RMMUt252115885": "d6f755RMMUt252115885 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)"

}
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