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K.V.L. Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
K.V.L. Holding ApS
Granhegnet 9

3450 Allergd

CVR-nr.: 19626172
Hjemsted: Allerad
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Direktion
Knud Verner Lauridsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for K.V.L.
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Allergd, den 07.11.2016

Direktion

Knud Verner Lauridsen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i K.V.L. Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K.V.L. Holding ApS for regnskabséret 01.07.2015 - 30.06.2016.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — dansk revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt krze-
vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 07.11.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Hermann
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i investering i veerdipapirer og gvrige kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat er pavirket af udviklingen i aktieindekset, hvilket har givet et negativt resultat. Selskabets ledelse
betragter arets resultat som utilfredsstillende men forventet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager for virksomhedens medarbejdere.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l. fra de
enkelte associerede virksomheder.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter samt nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrarende veerdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandele i associerede virksomheder ned-
skrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsverdi (bgrskurs) pa
balancedagen samt unoterede kapitalandele, der males til kostvaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen

Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
(189.451) (220)
(189.451) (220)
(400.000) (400)
(589.451) (620)
136.059 0
1 2.440.773 19.546
2 (3.147.365) (580)
(1.159.984) 18.346
3 303.034 (4.300)
(856.950) 14.046
2.000.000 2.000
(2.856.950) 12.046
(856.950) 14.046
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Balance pr. 30.06.2016

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Udskudt skat

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
423.323 423

403.696 384

98.206.230 123.871

53.383 66

301.000 0

4 99.387.632 124,744
99.387.632 124.744

62.726 181

911.007 0

973.733 181

22.652.743 4,498
23.626.476 4.679
123.014.108 129.423
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 300.000 300
Overfagrt overskud eller underskud 120.645.358 123.502
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000
Egenkapital 122.945.358 125.802
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 68.750 69
Skyldig selskabsskat 0 3.552
Kortfristede geeldsforpligtelser 68.750 3.621
Geldsforpligtelser 68.750 3.621
Passiver 123.014.108 129.423

Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfart Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 300.000 123.502.308 2.000.000 125.802.308
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 (2.000.000) (2.000.000)
Avrets resultat 0 (2.856.950) 2.000.000 (856.950)
Egenkapital ultimo 300.000 120.645.358 2.000.000  122.945.358
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Noter

1. Andre finansielle indteegter
Renteindtaegter i gvrigt

Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle indteegter

2. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

/Endring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
2.405.892 2.893
19.971 19

0 16.602

14.910 32
2.440.773 19.546
2015/16 2014/15
kr. t.kr.

217 0
3.133.187 580
13.961 0
3.147.365 580
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.

0 4,299
(301.000) 0
(2.034) 1
(303.034) 4,300
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Noter
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Andre veerdi-
i associerede associerede papirer og Andre tilgo-
virksomheder virksomheder kapitalandele dehavender
kr. kr. Kr. kr.
4. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 423.323 384.472 85.570.208 65.973
Tilgange 0 19.224 23.982.944 0
Afgange 0 0 (42.513.803) (12.590)
Kostpris ultimo 423.323 403.696 67.039.349 53.383
Opskrivninger primo 0 0 38.301.517 0
Opskrivninger 0 0 5.719.128 0
Tilbagefarsel af opskrivninger 0 0 (12.853.764) 0
Opskrivninger ultimo 0 0 31.166.881 0
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 423.323 403.696 98.206.230 53.383
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Associerede virksomheder:
Pascal Capital ApS Herlev ApS 14,63 7.558.627 2.854.597
Rets-
Hjemsted form
Kapitalandele i interessentskaber og kommanditselskaber omfatter:
Fondo Obton II P/S Arhus P/S
Merchant Equity Large Cap Europe V K/S Kgbenhavn K/S

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om investering pa yderligere 1.657.000 kr. i Merchant Equity Large Cap Europe V

K/S.



