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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Aale Mink A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasning, den 31. maj 2019

Direktion:

Esben Christensen

Bestyrelse:

Henrik Klougart Mads Christensen Thomas Bendesgaard Hansen
Formand

Esben Christensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Aale Mink A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aale Mink A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 31. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Rathleff Algren
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35388
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive minkfarm.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets varebeholdninger, bestaende af minkskind, er vaerdiansat til 5.540 tkr. pr. 31. december
2018. Veaerdien af selskabets varebeholdninger bestar i kostprisen med fradrag for nedskrivning til
forventet nettorealisationsvaerdi. Der er pa auktioner i foraret 2019 realiseret gennemsnitlige
salgspriser pa skind, der er lavere end den anvendte nettorealisationsvaerdi pa skind.

Det er ledelsens vurdering, at de gennemsnitlige salgspriser pa auktioner i foraret 2019 ikke giver en
retvisende indikation pa de reelle salgspriser i den kommende salgssason, hvorfor vaerdiansaettelsen af
minkskind er fastholdt. Ledelsen ggr opmaerksom pa, at der er usikkerhed forbundet med
vaerdiansaettelsen af varebeholdningerne til 5.540 tkr. pr. 31. december 2018, da salgspriserne i den
kommende salgssaeson kan have indvirkning herpa.

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa 256 tkr., da ledelsen vurderer, at dette kan anvendes
til modregning i fremtidige skattemaessige overskud i koncernen indenfor en periode pa maksimalt 5 ar,
idet der forventes en forbedret indtjening i de kommende regnskabsar.

Forventningerne til en forbedret indtjening i selskabet er afhangig af en positiv udvikling i
afregningspriserne for minkskind og udviklingen i vaerdipapirer pa koncernniveau, hvorfor der er
usikkerhed knyttet til malingen af skatteaktivet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 535 tkr. efter skat og anses for vaerende ikke tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver...............
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2018
kr.

625.061

-1.084.572
-351.648

-811.159
247.791
109.953

-231.772

-685.187

150.186

-535.001

-535.001

-535.001

2017
kr.

509.027

-287.277
-331.137

-109.387
5.699
317.458
-338.636
-124.866
33.829

-91.037

-91.037

-91.037
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2018 2017
kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 13.736.798 13.737.426
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 241.075 409.276
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 5 13.977.873 14.146.702
ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees 2.371.653 2.345.281
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 6 2.371.653 2,345,281
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas 16.349.526 16.491.983
Varer under fremstilling......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeen 0 934.800
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen.... 5.539.762 4.318.340
Varebeholdninger.......c.covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaneens 5.539.762 5.253.140
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 375.202 1.969.875
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 256.428 106.242
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.258.498 308.282
Tilgodehavende selskabsskat........coovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnens 3.639 121.093
Periodeafgraansningsposter......cocviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 8.743
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 1.893.767 2.514.235
Andre vardipapirer og kapitalandele.........c..cccvvviiiiiiiinnnn... 949.893 1.056.720
A Sl 110 F=1 o) =] PPN 949.893 1.056.720
Likvide beholdninger..........ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeaees 64.041 1.490.375
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes 8.447.463 10.314.470
AKTIVER. ..o e e e e e e e e ee e e e e e 24.796.989  26.806.453
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...,

Geeld til realkreditinstitutter.......ccccevveiiiiiiiiiiiiinennnennn.,
DT 0 Te 1y | - H PP PPN
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiini.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennens
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccoeuueen..
Anden gald...coiniiiiiiiii e ea e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2018
kr.

500.000
14.758.064

15.258.064

8.708.132
15.000
8.723.132

130.000
62.884
394.444
228.465
815.793

9.538.925

24.796.989

10

2017
kr.

500.000
15.293.065

15.793.065

8.850.751
4.000
8.854.751

115.000

0

192.063
1.851.574
2.158.637

11.013.388

26.806.453



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5(2017: 2)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Renter, mellemregning LECO APS......coviiiiiiiiiiiiiieiiennenennnns
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renter, mellemregning LECO ApPS.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Sambeskatningsbhidrag.......coveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaaannnaees
LI 1T o T~ PP
Kostpris 31. december 2018.........cccvieiiiiiiiiniiniiennnennnenn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......cccviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiiniieiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018......................

2018
kr.

1.026.521
31.055
26.996

1.084.572

54.723
55.230

109.953

0
231.772

231.772

0
-150.186

-150.186

Grunde og
bygninger

14.700.378
182.820

14.883.198

962.952
183.448
1.146.400

13.736.798

2017
kr.

263.058
5.694
18.525

287.277

0
317.458

317.458

234.410
104.226

338.636

-63.688
29.859

-33.829

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

4.028.767
0
4.028.767

3.619.492
168.200
3.787.692

241.075

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre
veaerdipapirer

2.345.281
247.791
-221.419
2.371.653

2.371.653

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2018......cevviriiiiiiiiiiiiniinenennn, 500.000 15.293.065 15.793.065
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -535.001 -535.001
Egenkapital 31. december 2018.............cccceiiiiennn.n. 500.000 14.758.064 15.258.064
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Afdrag
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt 2018

Geeld til realkreditinstitutter... 8.838.132 130.000 8.188.000 8.965.751 115.000
Deposita.....ccoveviiiiiiiiinninnn, 15.000 0 19.000 4.000 0

8.853.132  130.000 8.207.000 8.969.751 115.000

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Leco ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med bank er der udstedt ejerpantebrev pa 1.500 tkr., med pant
i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 698 tkr.

Til sikkerhed for engagement med bank er der afgivet virksomhedspant 2.000 tkr., med pant i
simple fordringer, varedebitorer, besatning samt driftsinventar og materiel, hvis
regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 udger 6.216 tkr.

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 9.221 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udgar 11.690 tkr.

13

Note

10
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets varebeholdninger, bestaende af minkskind, er vaerdiansat til 5.540 tkr. pr. 31.
december 2018. Vaerdien af selskabets varebeholdninger bestar i kostprisen med fradrag for
nedskrivning til forventet nettorealisationsvaerdi. Der er pa auktioner i foraret 2019 realiseret
gennemsnitlige salgspriser pa skind, der er lavere end den anvendte nettorealisationsvaerdi pa
skind.

Det er ledelsens vurdering, at de gennemsnitlige salgspriser pa auktioner i foraret 2019 ikke
giver en retvisende indikation pa de reelle salgspriser i den kommende salgssaeson, hvorfor
vaerdiansaettelsen af minkskind er fastholdt. Ledelsen ggr opmaerksom pa, at der er
usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af varebeholdningerne til 5.540 tkr. pr. 31.
december 2018, da salgspriserne i den kommende salgssaeson kan have indvirkning herpa.

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa 256 tkr., da ledelsen vurderer, at dette kan
anvendes til modregning i fremtidige skattemaessige overskud i koncernen indenfor en periode
pa maksimalt 5 ar, idet der forventes en forbedret indtjening i de kommende regnskabsar.

Forventningerne til en forbedret indtjening i selskabet er afhaengig af en positiv udvikling i
afregningspriserne for minkskind og udviklingen i vaerdipapirer pa koncernniveau, hvorfor der
er usikkerhed knyttet til malingen af skatteaktivet.

14

Note

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aale Mink A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedr. administration, lokaler og drift af maskiner
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, gaeld samt tillaeg og godtgarelse under a-
contoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 5-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede vaerdipapirer, der ikke forventes afhaendet. Disse
vaerdipapirer males til kostpris.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer opgares som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len samt gvrige direkte omkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



