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QAUGUSTA

L edelsespategning
Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Arco
ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 30. november 2017

| direktionen:

Arne Rosenlund
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AUGUSTA

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei Arco ApS
Revisionspategning pa ar sregnskabet

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Arco ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet 'Grundlag for manglende konklusion', har vi ikke vaget i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi tager forbehold for vaadiansedtel sen af andre tilgodehavender som andrager t.kr. 5.711, davi
ikke har kunnet indhente tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for vaadien af tilgodehavendet. Vi er
derfor heller ikke i stand til at udtale os om den bel gbsmaessige effekt af forbehol det.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvisetil omtalei note 1, hvori ledelsen redeger
for usikkerhed ved vaardiansadtel sen af sel skabets ggendomme.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnettil at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Side 2



AUGUSTA

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udfgre en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, og at afgive en
revisionspategning. Pagrund af de forhold, der er beskrevet i ” Grundlag for manglende
konklusion”, har vi imidlertid ikke vaaret i stand til at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis,
der kan danne grundlag for en revisionskonklusion om arsregnskabet.

Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Som det fremgar af ” Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vagret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.
Vi afgiver derfor ikke en udtal el se om |edel sesberetningen.

Hellerup, den 30. november 2017

AUGUSTA REVISION
Godkendt Revisionsaktiesel skab
CVR-nr. 36 44 53 86

Nikolg Kure Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 35 405
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L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet har vaaret formueplee og investering, men der sgges fortsat
erhvervsmaessig aktiviteter, direkte eller via kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -4.039.143.
Egenkapitalen udger kr. 3.467.495.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.

Finanskrisen i 2007/08 ramte héardt. En ungdomsarbejdsi ashed i Spanien pa 35% vanskeliggjorde
markedsforholdene for mange brancher, og ledelsen har i indevaarende regnskabsar set det
nadvendigt at foretage yderligere nedskrivning af udlanet til den spanske Sport Nutrition aktivitet.
Andre forretningsomrader i koncernen er blevet begramset af den naevnte situation, men har dog
udviklet sig stabilt og sundt.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side4



AUGUSTA

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Arco ApS for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlasgsaktiver bliver gennemgaet arligt for at afgere, om
der er indikation pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGYREL SE

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og andre driftsindtesgter med fradrag af direkte
driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg indregnesii resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsagning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt udbytter mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes il posteringer direkte pa egenkapital en.

BALANCEN

M aterielle anlasgsaktiver

Ved ferste indregning males investeringsejendomme til kostpris. Efterfalgende males
investeringsegjendomme til dagsvaardi. Dagsvaardien er udtryk for ejendommens salgsvaadi pa
sammenlignelige ejendomme pa et velfungerende marked. Efterfalgende vaardireguleringer
indregnesi resultatopgerel sen.

Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaardi efter afdluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:
Brugstid  Restvaardi
@vrigt driftsmateriel og inventar ................. 5ar 0%
KUNSE. ... 100%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsomkostninger/driftsindtaegter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat indregnes i
balancen med den gad dende skatteprocent.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
mdles til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaare gad dende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd
madles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
patidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtel sens opstéen indregnes i resultatopgarelsen som
en finansiel post.
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Resultatopger else
Note 2016/17 2015/16

BRUTTOFORTJIENESTE ..o -337.912 -360.466
Personal €0MKOSININGET........ccocuveiiieeecee e 2 -842.877 -781.165
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER .......ccccoovniiiiiiciiiiiee -1.180.789 -1.141.631
ATSKIIVNINGEN .. e e -64.070 -23.070
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER .......ccccccvvvinnnenne -1.244.859 -1.164.701
Finansielle iINAtaagter ........ccocvve e 184.659 185.103
Nedskrivning af finansielle aktiver............cccoeoeiieiieninnennenne. -2.872.397 -118.188
Finansielle OmKOSININGEY .........cooviieeiieeeceee e 3 -175.494 -120.829
RESULTAT FOR SKAT . -4.108.091 -1.218.615
SKat af AretSTESUILAL ......cevreeeeeeriieie et 68.948 55.924
ARETS RESULTAT .ottt eee et esenseseseseneesnnnns -4.039.143 -1.162.691
OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret ..........cocvoveeeeieeeeviirseeee e 0 0
Ekstraordinaat udbytte for regnskabSaret ............cccevevevverenee. 0 0
OVErfart reSUItal ........oooeeeieie e -4.039.143 -1.162.691
DISPONEret i @t .....cceveveieieeecieee e -4.039.143 -1.162.691
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Balance

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

Materielle anlagysaktiver:

INVeSteringsSg enNdOMIME ........cveeeieie e e e e
Driftsmateriel 0g INVENLar ...........cccooeeviieiiesieseeeeeeeseesee
Materielle anlagysaktiver i alt .......coceveeiiiiiiieeeeeee
ANLAEGSAKTIVER T ALT e
OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ........................
Andre tilgodehavender ...
Udskudt SKtEAKLIV .......cceervirieriirieie i
Periodeaf graansningSPOSLES ........cocveiiireeieeie e
Tilgodehavender i alt ..........coveeiiiiiiiiee e
Likvide beholdninger ..o
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT .o

AKTIVER T ALT e,
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Note

30/06-17 30/06-16
1.800.000  1.850.000
856.377 770.447
2.656.377  2.620.447
2.656.377  2.620.447
144.921 75.973
5.958.965  8.590.084
0 0
31.128 18.750
6.135.014  8.684.807
53.411 29.718
6.188.425  8.714.525
8.844.802 11.334.972




QAUGUSTA

Balance
PASSIVER
Note  30/06-17 30/06-16
EGENKAPITAL:
SelskabsKapItal .......cccuveieiie e 300.000 300.000
OVErf@rt reSUItaL ........c.eoeeeieiece e e 3.167.495  7.206.638
Forslag til udbytte for regnskalSaret ..........cccccevveeeeveeveeveveenennee, 0 0
EGENKAPITAL T ALT oot 3.467.495  7.506.638
HENSATTE FORPLIGTELSER:
UASKUGL SKEL ......oveeieieiieeeeeecee e 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT .viiiieeeeeeieeie 0 0
GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristede gaddsforpligtel ser:
Gadd til tilknyttede virksomheder ..........cccooeveniniiniineeee. 5.210.126  3.669.804
SEISKADSSKAL .....c.veeeiieeiiescee e 0 0
ANAEN GaHA ... 167.181 158.530
Kortfristede gaddsforpligtelseri alt ........ccoooeveeninieniiiiiene, 5.377.307 3.828.334
GALDSFORPLIGTELSER | ALT i 5.377.307 3.828.334
PASSIVER | ALT oot 8.844.802 11.334.972

Vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning om mdling .... 1

Personal eforhold ...........cooeiiiriie e 2
Kontraktlige forpligtel ser og eventual poster mv. .................... 5
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser .........ccccecvveeiveecciieenen. Ingen.
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Noter

1 Vaessentlige usikkerheder vedrgrendeindregning om maling

Ejendomme

I nvesteringsejendommen er optaget til en dagsvaardi pa kr. 1.800 t.kr., som er baseret pa salgspriser
pa sammenlignelige iendomme i omradet. Desuagtet kan der vaare forskel pa salgsprisen pa
sammenlignelige handler og en salgspris pa sel skabets €jendom.

Andretilgodehavender

Vaadiansadtel sen af selskabets andre tilgodehavender t.kr. 5.711 er efter ledelsens vurdering
behaeftet med en vis usikkerhed, da der er tale om udlan til unoteret kapitalselskab i Spanien, hvor
markedsforhold og den gkonomiske udvikling er vanskelig at vurdere.

Ledelsen har under hensynstagen til tilgeangelig information sk@nnet vaadiansadtel sen heraf i
balancen.

2 Personaleforhold 2016/17 2015/16

(07 010 11 o = USSR 809.795 748.650
Andre omkostninger til social SIKIHNG ......ccocoveeiiiiiie e 12.944 16.333
Regulering af feriepengeforpligtelse ... 9.134 9.299
Personal eomkostNiNger | GVIIQE .......vvvevieee e 11.004 6.883
Personale omKostNiNger 1 alt ........coceiieeiieiiiieeie e 842.877 781.165
Gennemsnitligt antal aNSatte ............cccueieeiiiiiiiireeeee e 2 2

3 Finansielle omkostninger

Af de finansielle omkostninger udger kr. 175.322 renter til tilknyttede virksomheder.

4 Materielle anlagsaktiver

I nvesteringsejendomme er optaget til vurderet dagsvaardi patkr. 1.800 fastsat af ledelsen og baseret
pa tilsvarende ejendommes salgspris omkring statustidspunktet. Ved vurdering af gjendommens

dagsvaadi er falgende mz-pris anvendt:

Selskabets jendom er vagrdiansat til en gennemsnitlig kvadratmeter pris patkr. 21.
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Noter

5 Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv.

Selskabet indgdr i den national e sambeskatning med moderselskab Rosenlund Holding ApS som
administrationssel skab og hadter derfor ubegraanset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ligeledes ubegraanset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

Leasingforpligtelse er pr. 30. juni opgjort til tkr. 67.
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