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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
for Wallmann A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 7. marts 2019

Direktion

Jan Falck Jan Jergensen

Bestyrelse

Niels Christian Guldborg Larsen  Jan Falck Poul Bentsen
formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Til aktiongeren i Wallmann A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Wallmann A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse péd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsten, den 7. marts 2019

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Lasse Nejsum Ruben Staehr
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne31373 mne34327
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Wallmann A/S
Sabroesvej 20
8600 Silkeborg
Telefon: 87700900
Hjemmeside: www.wallmann.dk
CVR-nr. 19 5593 94
Stiftet: 1. oktober 1996
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsér: 1. januar 2018 - 31. december 2018
Bestyrelse Niels Christian Guldborg Larsen, formand
Jan Falck
Poul Bentsen
Direktion Jan Falck
Jan Jergensen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Nordea
Modervirksomhed Jan Falck Holding ApS
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og negletal

2018 2017 2016 2015 2014

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 21.803 20.165 17.364 16.768 15.563
Resultat af ordinaer primeer drift 11.127 9.535 7.392 7.186 4.170
Finansielle poster, netto -176 -48 -128 -1.268 -1.066
Arets resultat 7.768 7.274 5.551 4.154 2.118
Balance:
Balancesum 42.572 38.690 35.856 36.720 34.221
Investeringer i materielle anleegsaktiver 663 0 77 392 270
Egenkapital 16.405 18.637 15.363 13.812 9.658
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 19 18 18 18 18
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 38,5 48,2 42,8 37,6 28,2
Egenkapitalforrentning 443 42.8 38,1 35,4 14,1

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun

pa nogle punkter herfra.
De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver 1 alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er salg af traeebaserede pladeprodukter. Produkterne selges indenfor 2
hovedomrader:

1. Byggemarkeder og treelaster, samt relaterende brancher/butikker
2. Faghandel indenfor gulve

Selskabets salgsmassige landeomrader for produktomrdderne har primeert veeret Danmark, Sverige,
Fereerne, Gronland og Island. Der investeres fortsat i udbredelsen til Norge og Finland med fokus pé
opbygning af gode relationer. Der forventes, at kunne heste af denne investering i arene fremover, sé
selskabets erkleerede mal om at blive en betydende akter i alle de nordiske lande opfyldes.

Produktprogrammet tilpasses det enkelte omrade og udbygges/tilpasses konstant for at kunne opfylde
kunderenes ensker om feerre og sterre leveranderer med mulighed for at kunne handle bredt hos samme
leverander med alle fordelene tilknyttet, blandet andet indenfor logistik. Produkterne importeres
hovedsagelig fra Europa og landene omkring, samt visse asiatiske lande.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 21,8 mio. kr. mod 20,2 mio. kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat ud
gor 7,8 mio. kr. mod 7,3 mio. kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Serlige risici

Valutarisici:
Selskabet fakturere i DKK, SEK og EUR, mens en vesentlig del af kebet i EUR og USD.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at der skabes fortsat fremgang i 2019. Dette baseres pa fortsat tilgang af varer
og koncepter, som samlet gor selskabet til en attraktiv partner hos kunderne. Tilmed forventes de evrige
skandinaviske markeder at bare en del af denne fremgang via ekstra bearbejdning, navnlig for
forretningsomréde 1.

Selskabet forventer et driftsresultat 1 2019, som er pd niveau med 2018.
Begivenheder efter regnskabséirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil forrykke selskabets finansielle
stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Bruttofortjeneste 21.802.508 20.164.612
Personaleomkostninger -9.348.269 -9.302.973
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.327.026 -1.326.516
Driftsresultat 11.127.213 9.535.123
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 19.000 44.000
Andre finansielle indtegter 10.711 184.741
Andre finansielle omkostninger -205.499 -277.191
Resultat for skat 10.951.425 9.486.673
Skat af arets resultat -3.183.356 -2.212.860
Arets resultat 7.768.069 7.273.813
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
2018 2017

Anlagsaktiver
Goodwill 5.099.728 5.973.969
Immaterielle anleegsaktiver i alt 5.099.728 5.973.969
Grunde og bygninger 0 5.741.706
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 721.489 206.695
Materielle anlegsaktiver i alt 721.489 5.948.401
Deposita 432.313
Finansielle anleegsaktiver i alt 432.313
Anlzegsaktiver i alt 6.253.530 11.922.370
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 17.593.061 12.713.721
Varebeholdninger i alt 17.593.061 12.713.721
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.798.036 12.152.877
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.599.304 1.757.069
Andre tilgodehavender 2.144.012 57.558
Periodeafgransningsposter 182.740 84.304
Tilgodehavender 1 alt 18.724.092 14.051.808
Likvide beholdninger 1.121 2.174
Omsatningsaktiver i alt 36.318.274 26.767.703
Aktiver i alt 42.571.804 38.690.073
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500.000
4  Overfort resultat 15.904.592 18.136.524
5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Egenkapital i alt 16.404.592 18.636.524
Hensatte forpligtelser
Henszaettelser til udskudt skat 248.363 31.831
Hensatte forpligtelser i alt 248.363 31.831
Gealdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 3.480.806
Geeld til pengeinstitutter 0 1.617.563
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.098.369
6 Geldsforpligtelser 1.610.593 1.915.000
Geeld til pengeinstitutter 8.914.805 285.578
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.961.410 6.901.540
Selskabsskat 1.574.824 726.970
Anden gzld 6.857.217 5.094.261
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 25.918.849 14.923.349
Gealdsforpligtelser i alt 25.918.849 20.021.718
Passiver i alt 42.571.804 38.690.073
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
Wallmann A/S - Arsrapport for 2018 10



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

2018 2017
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 8.755.163 8.730.269
Pensioner 486.403 462.580
Andre omkostninger til social sikring 106.703 110.124
9.348.269 9.302.973
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 19 18
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 10.000.000 0
Overfores til overfort resultat 0 7.273.813
Disponeret fra overfort resultat -2.231.931 0
Disponeret i alt 7.768.069 7.273.813
31/12 2018 31/12 2017
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2018 18.136.523 10.862.711
Arets overforte overskud eller underskud -2.231.931 7.273.813
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 10.000.000 0
Udloddet ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret -10.000.000 0
15.904.592 18.136.524
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

31/12 2018 31/12 2017

5.  Foresliet udbytte for regnskabsiret

Udbytte 1. januar 2018 0 4.000.000
Ekstraordinert udbytte for regnskabséret 10.000.000 0
Udloddet udbytte -10.000.000 -4.000.000

0 0

6.  Galdsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geld i alt Geld i alt

forste ar efter 5 ar 31/12 2018 31/12 2017

Geeld til realkreditinstitutter 0 0 0 3.895.806
Geld til pengeinstitutter 1.610.593 0 1.610.593 3.117.563
1.610.593 0 1.610.593 7.013.369

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt t.kr. 10.000
i simple fordringer, varelager, driftmateriel og goodwill.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet husleje og operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pd op til 60
maneder og en samlet restleasingydelse pa 10.194 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Jan Falck Holding ApS som administrationssel-

skab og hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Wallmann A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for regnskabsklasse C,
herunder hoved- og negletal og ledelsesberetning samt at resultatdisponering vises i noterne.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Brugstiden er ledelsens sken over
den periode, hvor der vil genereres indtjening til virksomheden, og er et udtryk for, at selskabet har et bredt
varesortiment og flere store faste kunder, hvor synergierne over en leengere arraekke vil pavirke selskabets
indtjening positivt.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Ovrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-35%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-

sing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af sével immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dat
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien op-
gores som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes
under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef
terfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Wallmann A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder
ne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatnings-kred
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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