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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for NER-
Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni
2016. ‘

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 6. september 2016

DIREKTION

7 Nordvig Nielsen




DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLAERING

Til kapitalejerne i NER-Finans ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NER-Finans ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning.
Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opnd haj grad af sikkerhed
for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksombedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skan
er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle

stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitcter og pengestremme for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

-fortsattes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL/AARING

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfertc revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 6. september 2016

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR nr. 35 48 61 78

statsaut, revisor statsaut, revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at drive investerings- og finansieringsvirksomhed.

UDVIKLING 1 AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat for 2015/16 udviser et overskud p kr. 2.368.865 efter skat, som mé betragtes som
tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for &rsregnskabet
for 2015/16.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for NER-Finans ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste ér.

Skemapligten i henhold til &rsregnskabsloven er for resultatopgerelsen tilpasset virksomhedens finansielle
hovedaktiviteter.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Etterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og miling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder afskrivainger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsier som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har
vret indregnet i resultatopgerelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodchavender henholdsvis anden
gld.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der cr klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med
@ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumentet, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sik-
ring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender cller anden geld samt i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belab, som der tidligere

er indregnet under egenkapitalen til kostpris for henholdsvis aktivet og forpligtelsen. Resulterer den fremtidige

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares belgb, som er udskudt under egenkapitalen, til resultat-
opgerelsen i den periode, hvor det sikrede pAvirker resultatopgarelsen.

For afledtc finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes &ndringer i dagsverdien i resultatopgerelsen labende.

RESULTATOPGORELSEN

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokaler.
Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtgter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger ved realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende geld samt amortisering af visse finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Selskabsskat udgiftsfares med den skat, der kan henfores til &rets resultat. Selskabsskat er beregnet med 22 % af
drets skattepligtige indkomst.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen mod den
del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser, og opfores i &rsrapporten som en hensat
forpligtelse.

BALANCEN

Verdipapirer

Pantebreve, der indregnes under omsztningsaktiver, males til dagsvaerdi pd balancedagen. Dagsverdien af pante-
breve fastszttes med udgangspunkt i det enkelte pantebrevs nominelle restgald pa balancedagen. Der er ved be-

regningen af dagsvardien, sdfremt der pa balancedagen er identificeret en objektiv indikation pd verdiforringelse,
taget hensyn til forventede tab pd pantebreve ud fra en individuel vurdering.

-fortsttes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle metlem regn-
skabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrorende aktier, hvor
opgorelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling og forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i vdskudt skat som falge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for éret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktivitet opgores som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endringer i drifts-
kapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og aktiviteter
samt keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestrem fra {inansieringsaktivitet

Pengestrom fra {inansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1dn, afdrag pé renteberende gxld samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgeld.



Note

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2015/16

10.

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

FINANSIEL VIRKSOMHED:
Finansielle iNALERLEE. ......vviiiiim i iares st trorereb st s st 3.562.114 459.027
Finansielle UAEIHEr. ... et -475.275 -331.686
BRUTTORESULTAT 3.086.838 127.341
Andre driftSINAEBELET..c.cviurecrieiieerns e s rces s e s 0 -1.544
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER:
AdministrationSOmMKOStIINEET. .....cvveeemeurruissisassrirassecnrtacsissaransi s ensssssnses -20.917 -35.329
RESULTAT F@R SKAT 3.065.921 90.469
Skat af &rets resultat........coociererieviiarnnas SO -697.057 -21.324
ARETS RESULTAT 2.368.865 69.145
RESULTATDISPONERING
Arets resultat, der udviser et overskud pa 2.368.865 kr., foreslas fordelt séledes:
Udbytte for regnskabséret e aae e 0 0
OVErFBrt il NESLE AT veoeeeeereesaeccrce e eerece st sressasnssas s s ss s stossesasasnsasssnsensrass 2.368.865 69.145
DISPONETEt 1 M......ecvereceriirisesssienmnisae st st s e 2.368.865 69.145




Note

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
VETAIPADITEL ...occererreie vt iacnsseiessi i it s sssss s vssnasanasnensnsascansanss e sssmsbor st ebsst ans

ANLAGSAKTIVER I ALT

11.

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:
Andre tilgodehavender..... ... e s

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVERTALT

AKTIVERI ALT......

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
33.236.483 27.133.853
33.236.483 27.133.853
333.123 256.282
5.480 9.886
338.604 266.168
33.575.087 27.400.021




BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

Note

3 EGENKAPITAL:
SElSKabSKAPItAL ... eeerereeiecteraresrosisressirsmnresssessababsanessasss ronemesmsasssntsantssssatbeassans
OVEI T TESULAL......ecveeeeeveeerrnrernierereesreeseestessesacssnrsennsasanernesnresesssessssaesacsescasess
Foresliet udbytte for regnskabsaret. ... irmncncnnisiiiini e

EGENKAPITAL I ALT......

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Mellemregning med tilknyttede virksomheder.......c.oconveeiniininnirininnninennnns
ANden BRI.....coeeccisinisimis it e st s s e e e e smat st

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT...cccovccccrcmrneecnsuonses

PASSIVER I ALT iviviumssnsrsrrrarrrressissrnsassassssssasessrossassassnssassrssarasrassncsrassesassnsssassa

4 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

5 FINANSIELLE INSTRUMENTER

12.

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
125.000 125.000
13.141.236 10.772.371
0 0
13.266.236 10.897.371
19.087.812 15.868.188
674.925 21.324
1.115 0
545.000 613.138
20.308.851 16.502.650
33.575.087 27.400.021




PENGESTROMSOPGORELSE

13.

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
TBLE TOSTIAT 1 sotuuumsistsesvosii it vsves o riasy s s IS SRR R i 2.368.865 69.145
Regulering af skatter 697.057 21.324
Regulering af renteomkostninger og lignende omKkoStninger.........c....oeveveneees -68.309 -1.709.484
Betalt (refunderet) selskabsskat........ccocecvinieinisiriimniinnii e -43.458 -291.223
2.954.155 -1.910.238
Zndring i tilgodehavender .......coooveiiiiieiiniecncacaan -76.841 -109.951
Zndring i leverandergzld og anden gzld -68.138 402.631
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....cccoesemnsseisreininsmoncncnsones 2.809.176 -1.617.558
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Arets netto til- /afgang, pantebreve....... o mmicniiciistnes s sireasis -6.034.321 -6.438.379
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ....cocecvureruiecsnsians -6.034.321 -6.438.379
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
ZEndring i mellemregningsforhold tilknyttede virksomheder ..........ocounueaneen. 1.115 0
Betalt UADYLE ....voeoececeeeierervecssmeensseesesreacasassacasnnemsesass 0 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ...cccoeeerninceccree 1.115 0
Samlet likviditetSVIrKNINE, .veereeieneeieiciiteii s it e -3.224.030 -8.055.937
LAKVIQILEt PEAMIO.. 1o eecee vt e st s s vt ss e sn e e e s s bt sn st sn s -15.858.302 -7.802.366
LIKVIDITET ULTIMO -19.082.331 -15.858.302

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket bankgzld.



Note

1

14.

SPECIFIKATIONER
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
SKAT AF ARETS RESULTAT
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..........ooooin 674.925 21.324
Regulering vedr. tIdlIZEre ar.... ..o i i ssssnennsss 22.132 0
697.057 21.324
VAERDIPAPIRER:
Anskaffelsessum 1. Juli 2015 ..ovveerciicreniienrniinrier s s e e s saressns 26.012.323 21.273.946
Arets CIBANE . wiseisisiistssarissitissssio s sasssans e ossvss sssessssssisussssnis s s 6.734.321 4.738.377
ATEES AFZANE oo ooeoeieeasceeescisr e ene e easessss s s s nas e s sa s s ns s 0 0
Anskaffelsessum 30. juni 2016 32.746.644 26.012.323
Kursreguleringer 1. juli 2015 ..o vecrimiesimcimimimnsecnssin e snssies e sosscss 1.121.527 -2.287.954
Arets KUMSTEGUIETINE «.vvvevevereere ettt st bbb a8 -631.688 3.409.481
Kursreguleringer 30. juni 2016 . 489.839 1.121.527
Regnskabsmazessig vaerdi 30. juni 2016 33.236.483 27.133.850
EGENKAPITAL
Forslag til
arets resultat-
1/7 2015 fordeling 30/6 2016
Anpartskapital........cocemeiivviini e 125.000 0 125.000
OVErfort TESUIAL..........ceveeereeececrierceenre oo 10.772.371 2.368.865 13.141.236
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccoeerrecreriienrnresnns 0 0 0
10.897.371 2.368.865 13.266.236

Selskabets anpartskapital udger kr. 125.000 fordelt i anparter a kr. 1.000 og multipla heraf.

SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabets beholdning af pantebreve er stillet til sikkerhed for geeld til pengeinstitut. Den regnskabsmassige vaerdi af

pantebreve udger 33.236 t.kr.



15.
SPECIFIKATIONER

Note
5 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Handel med finansielle instrumenter indgar som en del af selskabets investeringsaktivitet.

Selskabet har pr. 30/6 2016 indgéet folgende kontrakter:

Urealiseret Urealiseret
vardiregule- vierdiregule-
ring indregneti ringindregnet i
resultat- resultat-
Kontrakt- opgarelsen apgerelsen

maessig verdi pr. 36/6 2016 pr. 30/6 2015

T.kr.
Valutaterminsforretning .............ocooia, 0 0 -98




