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ENELCO ApS

Selskabsoplysninger m.v.
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ENELCO ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.10.17 - 30.09.18 for ENELCO ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabsaret 01.10.17 - 30.09.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykegbing F, den 19. december 2018

Direktionen
Lars Lyngby Serensen Jacob Christian Svendsen
Direktor Direktor
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ENELCO ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ENELCO ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ENELCO ApS for regnskabsaret 01.10.17 - 30.09.18, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.10.17 - 30.09.18 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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ENELCO ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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ENELCO ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykegbing F, den 19. december 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Glenn Hartmann Henrik Roed Hansen
Statsaut. revisor Reg. revisor
MNE-nr. mne32173 MNE-nr. mne3764
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ENELCO ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets  aktivitet bestdr 1 at drive elinstallationsvirksomhed, at udfere
elinstallationsarbejder og reparationer, at drive handel med elektriske artikler samt anden
hermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.17 - 30.09.18 udviser et resultat pa DKK 3.636.828 mod
DKK 2.072.127 for tiden 01.10.16 - 30.09.17. Balancen viser en egenkapital pa DKK 7.636.828.

Arets resultat lever op til ledelsens forventninger og betragtes dermed som tilfredsstillende.

Hele det forgangne regnskabsadr har veeret preeget af hgijt aktivitetsniveau. Seerligt i ferste
halvar var der meget travlt med feerdiggerelsen af udvidelsen pa Nykebing F. Akutsygehus,
som med en raekke ekstraarbejder og tilleegsarbejder udviklede sig til virksomhedens absolut
sterste entreprisesag til dato. Som felge af opgavens sterrelse og forholdsvis stramme
tidsplan, beslaglagde entreprisen mange ressourcer, savel ledelsesmaessige som
mandskabsmaessige, og i1 vinter- og fordrsmanederne rundede virksomhed sdledes det
hgjeste antal beskeeftigede nogen sinde. Arbejdet med entreprisen har sammen med de
gvrige arbejder bidraget fornuftigt til indtjeningen og bidraget yderligere til at virksomheden
star godt rustet med viden, kompetencer og erfaring til ogsa fremadrettet at byde ind pa
stgrre opgaver.

Efter afslutningen af opgaven pa sygehuset blev antallet af medarbejdere tilpasset og
normaliseret i forhold til virksomhedens setup og kapacitet ellers. Henover sommeren og
efterret fortsatte travlheden dog med flere mindre og mellemstore entrepriser samt mange
spjeeld- og serviceopgaver. Samtidig har virksomheden fdet godt fat i flere
nicheforretningsomrader, som udferes i hele @stdanmark sammen med forskellige
samarbejdspartnere.

Forventet udvikling

Den fortsatte travlhed sammenholdt med ledelsens forventning til et fortsat haojt
aktivitetsniveau ind i det nye ar, gjorde at ledelsen hen over sommeren fandt tiden moden til
at sege en ekstra overmonter. Blandt et bredt og kvalificeret ansogerfelt har ledelsen ansat
endnu en overmonter fra det nye regnskabséars begyndelse. Med dette tiltag er det ledelsens
opfattelse at virksomheden er godt rustet og kan fastholde positionen som en af landsdelens
markedsledende elinstallationsvirksomheder.

For det kommende regnskabsar 2018 / 2019 forventer ledelsen et positivt resultat.
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ENELCO ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

ENELCO ApS

Resultatopgorelse
2017/18 2016/17
DKK DKK
Bruttofortjeneste 11.122.439 8.629.133
Distributionsomkostninger -1.156.539 -1.012.985
Administrationsomkostninger -5.085.590 -4.249.614
Resultat for finansielle poster 4.880.310 3.366.534
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -121.592 -133.602
Andre finansielle indteegter 34.124 52.437
Andre finansielle omkostninger -126.860 -621.125
Resultat for skat 4.665.982 2.664.244
Skat af arets resultat -1.029.154 -592.117
Arets resultat 3.636.828 2.072.127
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.636.828 2.072.127
Ialt 3.636.828 2.072.127
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Note

ENELCO ApS

Balance

AKTIVER
30.09.18 30.09.17
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 200.462 127.462
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.735.796 981.130
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.936.258 1.108.592
Kapitalandele i associerede virksomheder 478.588 468.355
Andre veerdipapirer og kapitalandele 20.000 20.000
Andre tilgodehavender 126.224 126.224
Finansielle anlaegsaktiver i alt 624.812 614.579
Anlaegsaktiver i alt 2.561.070 1.723.171
Ravarer og hjeelpematerialer 1.437.641 1.376.470
Varebeholdninger i alt 1.437.641 1.376.470
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.778.569 1.625.601
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.608.958 6.955.864
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 440.000 0
Andre tilgodehavender 60.323 163.251
Periodeafgrssnsningsposter 4.500 4.500
Tilgodehavender i alt 7.892.350 8.749.216
Likvide beholdninger 5.280.432 2.833.008
Omseetningsaktiver i alt 14.610.423 12.958.694
Aktiver i alt 17.171.493 14.681.865
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ENELCO ApS

Balance

PASSIVER
30.09.18 30.09.17
Note DKK DKK
9 Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 3.875.000 3.875.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.636.828 2.072.127
Egenkapital i alt 7.636.828 6.072.127
Hensaettelser til udskudt skat 1.231.632 837.815
10 Andre hensatte forpligtelser 175.000 175.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.406.632 1.012.815
11 Leasingforpligtelser 936.469 463.705
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 936.469 463.705
11 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1856.739 104.949

8 Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende arbej-

der for fremmed regning 120.911 97.820
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.173.645 2.558.505
Selskabsskat 635.337 73.617
Anden geeld 4.075.932 4.298.327
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.191.564 7.133.218
Geeldsforpligtelser i alt 8.128.033 7.596.923
Passiveri alt 17.171.493 14.681.865

12 Eventualforpligtelser
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ENELCO ApS

Belgb i DKK Selskabskapital

Egenkapitalopgerelse
Forslag til
Overfort udbytte for

resultat regnskabsaret

Egenkapitalopgerelse for 01.10.17 - 30.09.18

Saldo pr. 01.10.17 125.000 3.875.000 2.072.127
Betalt udbytte 0 0 -2.072.127
Forslag til resultatdisponering 0 0 3.636.828
Saldo pr. 30.09.18 125.000 3.875.000 3.636.828
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Note

13

ENELCO ApS

Pengestromsopgorelse

2017/18 2016/17
DKK DKK
Arets resultat 3.636.828 2.072.127
Reguleringer 1.570.103 1.543.950
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -61.171 -93.061
Tilgodehavender 766.918 -3.875.253
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -607.255 2.941.710
Pengestromme fra drift for finansielle poster 5.305.423 2.589.483
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 20.338 52.473
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -126.860 -163.887
Betalt selskabsskat -73.617 -1.034.526
Pengestremme fra driften 5.125.284 1.443.543
Keb af materielle anleegsaktiver -1.195.287 -707.010
Salg af materielle anlsegsaktiver 36.000 58.500
Modtaget udbytte 0 300.000
Pengestromme fra investeringer -1.159.287 -348.510
Betalt udbytte -2.072.127 -1.481.044
Indgéaelse af leasingforpligtelser 792.610 401.554
Afdrag pé leasingforpligtelser -239.056 -130.955
Pengestremme fra finansiering -1.518.573 -1.210.445
Arets samlede pengestremme 2.447.424 -115.412
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 2.833.008 2.948.420
Likvide beholdninger ved arets slutning 5.280.432 2.833.008
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 5.280.432 2.833.008
Ialt 5.280.432 2.833.008
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ENELCO ApS

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
1. Medarbejderforhold
Lenninger 17.352.511 13.746.684
Pensioner 2.242.463 1.910.663
Andre omkostninger til social sikring 564.533 418.106
Andre personaleomkostninger 522.523 369.773
I alt 20.682.030 16.445.226
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 52 45
2. Finansielle indtegter
Renter, associerede virksomheder 31.8256 40.873
@vrige finansielle indteegter 2.299 11.564
Ialt 34.124 52.437
3. Finansielle omkostninger
Renter, associerede virksomheder 0 457.238
@vrige finansielle omkostninger 126.860 163.887
Ialt 126.860 621.125
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ENELCO ApS

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK

4, Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 635.337 73.617
Arets regulering af udskudt skat 393.817 518.500
I alt 1.029.154 592.117

5. Materielle anlaegsaktiver

Belgb 1 DKK

Indretning af le-
jede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.10.17 1.020.851 5.084.397
Tilgang i aret 119.560 1.075.727
Afgang i aret 0 -364.157
Kostpris pr. 30.09.18 1.140.411 5.795.967
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.17 -893.389 -4.103.267
Afskrivninger i aret -46.560 -321.061
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 364.157
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.18 -939.949 -4.060.171
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.09.18 200.462 1.735.796
Regnskabsmeaessig veerdi af finansielt leasede aktiver

pr. 30.09.18 0 1.244.132
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ENELCO ApS

Noter

6. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
associerede pirer og kapital-

Belgb i DKK virksomheder andele
Kostpris pr. 01.10.17 243.068 20.000
Tilgang i aret 25.000 0
Kostpris pr. 30.09.18 268.058 20.000
Opskrivninger pr. 01.10.17 225.297 0
Arets resultat fra kapitalandele -121.592 0
Andre reguleringer vedrgrende kapitalandele 106.825 0
Opskrivninger pr. 30.09.18 210.530 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.09.18 478.588 20.000
7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Tilgodehaven-

der hos associe-

rede virksomhe- Andre tilgode-
Belgb i DKK der havender
Kostpris pr. 01.10.17 1.965.000 126.224
Kostpris pr. 30.09.18 1.965.000 126.224
Nedskrivninger pr. 01.10.17 -1.965.000 0
Nedskrivninger pr. 30.09.18 -1.965.000 0
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.09.18 0 126.224
8. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 28.640.628 15.957.903
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ENELCO ApS

Noter
Acontofaktureringer -26.982.970 -14.430.122
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.657.658 1.627.781
Igangveaerende arbejder 1.778.569 1.625.601
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning, kortfristet
geeldsforpligtelse -120.911 -97.820
Ialt 1.657.658 1.527.781
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ENELCO ApS

Noter

9. Selskabskapital

Selskabskapitalen er fuldt indbetalt pa balancedagen. Der er ikke udstedt anpartsbeviser og

anpartskapitalen er ikke opdelt i klasser.

30.09.18 30.09.17
DKK DKK
10. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Kortfristede forpligtelser 175.000 175.000
Ialt 175.000 175.000
11. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar 30.09.18 30.09.17
Leasingforpligtelser 1856.739 1.122.208 568.654
Ialt 185.739 1.122.208 568.654
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ENELCO ApS

Noter

12. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter (biler) pa i alt t. DKK 96.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser pa i alt t.DKK 450.

Kautionsforpligtelser

Til sikkerhed for BKG I/S bankengagement er der stillet solidarisk selvskyldnerkaution.
Bankgeeld 30.09.2019 udger t.DKK 0. Afgivne garantier gennem pengeinstitut udger t.DKK
2.480.

Garantiforpligtelser

Der er gennem forsikringsselskab stillet arbejdsgarantier der udger t.DKK 3.531.

Selskabet har som underentreprener afgivet stotteerkleering i henhold til udbudslovens §144
om gkonomisk og finansiel formden over for hovedentreprengren for en arsomssetning pa
t.DKK 32.000.

Der pahviler selskabet en forpligtelse til at yde ssedvanlig branchemeessig service og garanti.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter
og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber udger t.DKK 640 péd balancedagen, hvoraf t. DKK 635 er indregnet i
balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.
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2017/18 2016/17
DKK DKK
13. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Andre driftsindteegter -41.000 -42.537

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 367.621 292.217
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 121.592 133.602
Finansielle indteegter -34.124 -52.437
Finansielle omkostninger 126.860 621.125
Skat af arets resultat 1.029.154 592.117
(dvrige reguleringer 0 -137
[ alt 1.570.103 1.543.950
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14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og produktionsomkostninger samt andre drifts-
indteegter.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar
salgsbelobet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssstning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomseetning, herunder ravarer og hjeelpematerialer, len og gager samt af- og
nedskrivninger pa anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt af- og nedskrivninger pa anlsegsaktiver, som an-
vendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt af- og ned-
skrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlsegsaktiver.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 393.500

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til
DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de
pagaxldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi.
@vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
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vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende

negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaesrende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og

som ikke handles pé et aktivt marked, males i balancen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-
drag péa langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering
ydelser pé finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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