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revision & radgivning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
for Panta Rei ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Der traeffes pa generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for 2017 og fremover ikke skal revi-
deres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn N, den 23. januar 2017

Direktion

Helle Kjer

direktor

Bestyrelse

John Kjer Helle Kjer

formand
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til anpartshaverne i Panta Rei ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Panta Rei ApS for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fjerritslev, den 23. januar 2017

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen Seren Beer Moller
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Panta Rei ApS
Hermodsgade 24
2200 Kegbenhavn N
CVR-nr.: 1954 1509
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse John Kjeer, Strandlund 92, 1. sal, 2920 Charlottenlund, formand
Helle Kjer, Strandlund 92, 1. sal, 2920 Charlottenlund
Direktion Helle Kjer, Strandlund 92, 1. sal, 2920 Charlottenlund, direkter
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Borups Allé 3
9690 Fjerritslev
Modervirksomhed Panta Rei ApS
Dattervirksomheder Kaffebraeenderiet Merkur ApS, Kebenhavn

Ostre Lyng ApS, Kebenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Panta Rei ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres péalideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre veaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Panta Rei ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 163.312 496.541
2 Personaleomkostninger -27.602 -27.602
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -12.989 -21.549
Driftsresultat 122.721 447.390
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 138.988 -115.905
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 382.846 -190.661
Andre finansielle indtegter 72.035 528.674
Nedskrivning af finansielle aktiver -168.423 0
Ovrige finansielle omkostninger -683.654 -8.993
Resultat for skat -135.487 660.505
3 Skat af arets resultat 103.254 133.028
Arets resultat -32.233 793.533
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 259.034 201.828
Overfores til overfort resultat 0 591.705
Disponeret fra overfort resultat -291.267 0
Disponeret i alt -32.233 793.533
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Aktiver
Anlzgsaktiver
4  Grunde og bygninger 291.576 296.712
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 30.768 31.301
Indretning af lejede lokaler 0 3.531
Materielle anlaegsaktiver i alt 322.344 331.544
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.484.383 6.282.335
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 148.684
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.484.383 6.431.019
Anlzgsaktiver i alt 7.806.727 6.762.563
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 187.500
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.757 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.810.047
Udskudte skatteaktiver 236.282 133.028
Tilgodehavende selskabsskat 12.144 0
Tilgodehavender i alt 251.183 2.130.575
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.116.033 1.185.166
Veardipapirer i alt 2.116.033 1.185.166
Likvide beholdninger 29.003 38.796
Omsztningsaktiver i alt 2.396.219 3.354.537
Aktiver i alt 10.202.946 10.117.100
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Passiver
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 5.680.000 5.680.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.025.340 1.766.306
10 Overfort resultat 2.171.349 2.462.616
Egenkapital i alt 9.876.689 9.908.922
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 11.000 11.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 300.000 100.000
Anden gald 15.257 97.178
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 326.257 208.178
Geldsforpligtelser i alt 326.257 208.178
Passiver i alt 10.202.946 10.117.100
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
11 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Nertstiende parter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive radgivning og konsulentvirksomhed, handel og investering og anden
hermed beslaegtet virksomhed.

2016 2015
2.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 12 12
Pensioner 27.590 27.590
27.602 27.602

3.  Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat -103.254 137.781
Regulering af tidligere ars udskudte skat 0 -270.809
-103.254 -133.028

4.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2016 301.848 301.848
Kostpris 31. december 2016 301.848 301.848
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -5.136 0
Arets af-/nedskrivninger -5.136 -5.136
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -10.272 -5.136
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2016 291.576 296.712
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 49.119 49.119
Kostpris 31. december 2016 49.119 49.119
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -17.818 -15.823
Arets af-/nedskrivninger -533 -1.995
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -18.351 -17.818
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 30.768 31.301
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 4.227.560 4.227.560
Tilgang i arets lob 1.231.483 0
Kostpris 31. december 2016 5.459.043 4.227.560
Opskrivninger 1. januar 2016 2.054.775 2.170.680
Opskrivning til indre veerdi -168.423 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 138.988 -115.905
Opskrivninger 31. december 2016 2.025.340 2.054.775
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 7.484.383 6.282.335
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Kaffebreenderiet Merkur ApS Kebenhavn 100 %
@stre Lyng ApS Kebenhavn 100 %
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Noter
31/12 2016 31/12 2015
7.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 437.153 1.092.803
Afgang i arets lob -437.153 -655.650
Kostpris 31. december 2016 0 437.153
Opskrivninger 1. januar 2016 -288.469 -594.465
Overfort til tilknyttet selskab -94.377 496.657
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 382.846 -190.661
Opskrivninger 31. december 2016 0 -288.469
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016 0 148.684
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Ostre Lyng ApS Kebenhavn 0%
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 5.680.000 5.680.000
5.680.000 5.680.000
9.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2016 1.766.306 1.564.478
Resultatandel 259.034 201.828
2.025.340 1.766.306
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2016 2.462.616 1.870.911
Arets overforte overskud eller underskud -291.267 591.705
2.171.349 2.462.616
11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter
12. Eventualposter
Sambeskatning

13.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter fra og med
regnskabséret 2012 ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstiende parter
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