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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016
for La Societe Labiche A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
V1 anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Der treffes pd generalforsamlingen den beslutning om, at &rsregnskabet for 2017 og fremover ikke skal
revideres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 2. maj 2017

Bestyrelse

i M/LM M L}L

eter Christian Thomasen Steen Melgaard Hansen | Hentik Ottensten

Formand &/
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei La Societe Labiche A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for La Societe Labiche A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser ler fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er ged-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvaagel-
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller til sidesadtel se af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evnetil at fortsedte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsate driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. maj 2017

Grant Thornton

tsautorfseret Revisionspartnerselskab

stalsautoriserel revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Selskabsoplysninger

Selskabet La Societe Labiche A/S
c/o E.K. Administration A/S, Radhusstraade 3
1466 K gbenhavn K

CVR-nr.: 1952 67 47
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Christian Thomasen, Formand

Steen Melgaard Hansen
Henrik Ottensten

Direktion Henrik Ottensten

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 K gbenhavn @
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

L edelsesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at foretage anlagysinvesteringer i fast ggendom, erhvervelse af aktier, andre
vaadipapirer og valuta samt at drive anden hermed beslaggtet virksomhed i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets nettoomsagning udger 929 t.kr. mod 950 t.kr. sidste &r. Det ordineae resultat efter skat udger -719
t.kr. mod -351 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Vaadien af selskabets beholdning af ejendomme er fastsat ud fra en forsigtig anvendelse af en vurdering,
som den engagerede franske ejendomsmaagler i tidligere ar har foretaget af den forventede salgssum af
gjendommen, efter fradrag af salgsomkostninger og under hensyntagen til de opnaede salgspriser i 2014.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
L ejeindtaegter 928.601 950
Andre eksterne omkostninger -109.606 -139
Omkostninger vedragrende investeringsejendomme -614.375 -422
Bruttoresultat 204.620 389

1 Personaleomkostninger -83.673 -96
Driftsresultat 120.947 293
Finansielle indtasgter 0 24
Finansielle omkostninger -676.349 -668
Resultat for skat -555.402 -351

2 Skat of aretsresultat -163.531 0
Arets resultat -718.933 -351

Fordag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -718.933 -351
Disponeret i alt -718.933 -351
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
3 Investeringsejendomme 30.400.259 30.400
Materielle anlaegsaktiver i alt 30.400.259 30.400
Anlaggsaktiver i alt 30.400.259 30.400
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 40.009 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 108
Andre tilgodehavender 2.259.950 2.462
Periodeaf gramsningsposter 283 76
Tilgodehavender i alt 2.300.242 2.646
Likvide beholdninger 381.131 34
Omsagningsaktiver i alt 2.681.373 2.680
Aktiver i alt 33.081.632 33.080
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
4  Selskabskapital 600.000 600
4 Overfert resultat 12.399.932 13.119
Egenkapital i alt 12.999.932 13.719
Hensatte forpligtelser
Hensadttel ser til udskudt skat 8.159.016 7.995
Hensatte forpligtelser i alt 8.159.016 7.995
Gaddsforpligtelser
Deposita 46.745 47
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 46.745 47
Gadd til pengeingtitutter 1.547 2
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 39.571 35
Gadd til associerede virksomheder 11.834.821 11.267
Anden gadd 0 15
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 11.875.939 11.319
Gaddsforpligtelser i alt 11.922.684 11.366
Passiver i alt 33.081.632 33.080
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

2016 2015

1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 83.673 96
83.673 96
Direktion og bestyrelse 45.000 45

2.  Skat af aretsresultat

Arets regulering af udskudt skat 163.531 0
163.531 0

3. Investeringsg endomme
Kostpris 1. januar 2016 11.137.880 11.138
Kostpris 31. december 2016 11.137.880 11.138
Regulering til dagsvaadi 1. januar 2016 19.262.379 19.262
Regulering til dagsveerdi 31. december 2016 19.262.379 19.262
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 30.400.259 30.400

Vagdien af selskabets beholdning af egendomme er fastsat ud fra en forsigtig anvendelse af en
vurdering, som den engagerede franske ejendomsmaggler i tidligere & har foretaget af den
forventede salgssum af gy endommen, efter fradrag af salgsomkostninger, og under hensyntagen til
de opnéede salgspriser.

Den anvendte vaadiansadtel sesmetode er uaandret i forhold til sidste &r.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

4. Egenkapital

Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 600.000 13.118.865 13.718.865
Arets overfarte underskud 0 -718.933 -718.933
Egenkapital 31. december 2016 600.000 12.399.932 12.999.932

Aktiekapitalen bestdr af 600 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for La Societe Labiche A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasggesi danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtel sens vaardi kan maes palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarel sen

L geindtasgter vedr grende investeringsejendomme

L gjeindtaaggter indeholder indtaegter ved udlejning af €fendomme samt opkraevede fadlesomkostninger og
indregnes i resultatopgarelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtaggter vedrarende varmeregnskabet
indregnesi balancen som mellemvagender med Igjere.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger vedr grende investeringsg endomme

Omkostninger vedrarende investeringsej endomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af g endom-
me, reparations- og vedligehol del sesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvagende med Igjere.

Veerdiregulering af investeringsejendomme
Vaadiregulering af investeringsgjendomme indeholder veadireguleringer af eendomme og hermed
forbundne gaddsforpligtelser til dagsveardi samt gevinst/tab ved afhaandelse af ¢ endomme.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster. Fi-
nansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de bel @b, der vedrarer regnskabs-
aret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

I nvesteringsegendomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter g endommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme mdl es efterfal gende gjendom for gjendom til en skennet dagsvaardi. Den anvend-
te vaardiansadtel sesmodel er uaandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer g endommens fremtidige afkast, tillaayges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnesi resultatopgerel sen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagysaktiver, bortset fra grunde, en begramnset leve-
tid. Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraddes, afspejlesi
investeringsejendommens |gbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af skriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaadireguleringer indregnesi resultatopgerel sen under posten “veardireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaardi. Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at
imadegé forventede tab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgr eensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl det udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser madles til nominel vaadi.
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