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EJV Tooling A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for EJV Tooling A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, 22. februar 2017

Direktionen:
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EJV Tooling A/S

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i EIV Tooling A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for EJV Tooling A/S for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30, september 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestrgmsopggrelse og nater, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30,
september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vihar udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mat er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, ag at afgive en revisionspategning med en konkiusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil
afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes somn veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet,
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EIV Tooling A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med refevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandbin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsatte drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder péd en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig far ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet cmfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesheretningen er veasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnadet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig feflinformation.

.~ Dansk 2 GG
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EJV Tooling A/S

Den uafthangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indehalder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesheretningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtraadelse momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke rettidigt indberettet momsangivelser til SKAT, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Abyhaj, 22. februar 2017

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Tom Gajda Kristensen
statsaut. revisor

.- Dansk C T GG

Revision ) INDEPENDENT MEMBER



EJV Tooling A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Virksomhedens veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af fremstilling af varktgjer efter
ordre.

Udvikiingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstiende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa vaasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Situation i moderselskabet Aage @stergaard A/S

Moderselskabet aftager stgrste delen af selskabets produktion. Selskabet er siledes athangig af moderselska-
bets evne til at aftage og betale for produktionen.

Moderselskabet har i regnskahsdret 2015/16 realiseret et vasentligt million underskud. Dette er dels et ordinzert
underskud, dels en razkke engangsomkostninger i forbindelse med en omfattende restrukturering af selskabet i
forbindelse med 100% ejerskifte i selskabet.

Der er udarbejdet budgetter for moderselskabet, som er finansieret ved ny kapitalindskud fra den nye hovedak-
tionzer.

Ledelsen i moderselskabet opfatter budgetterne som realistiske. | sagens natur er det selvfalgeligt vigtigt at mo-
derselskabet er i stand tif at realisere disse budgetter, hvilket ogsa er vigtigt for E)V Tooling A/S, pa grund af den
ovenfor beskrevne afthangighed.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet forventer ggede aktiviteter og fremgang i det gkonomiske resultat.

. Dansk T2 GG
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EJV Tooling A/S

2015/16 2014/15
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
1 Bruttofortjeneste 4.003.502 4.430
1 Distributionsomkaostninger -137.265 -102
1 Administrationsomkostninger -3.070.637 -4.144
Andre driftsomkostninger -41.115 0]
Resultat fgr finansielle poster 383.281 155
2 Finansielle indt=gter 4.256 6
Finansielle omkastninger -158.438 -159
Resultat fgr skat 229,099 2
3 Skat af arets resultat -53.308 -3
Arets resultat 175.791 ~1
Forslag til resultatdisponering;
Overfort resultat 175.791 -1
Resultatdisponering | alt 175.791 -1
. Bansk GG
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EJV Tooling A/S

2015/16 2014/15
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september

Grunde og bygninger 2.411.735 2.511

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3.026.820 3.536
Materielle anloegsaktiver 5.438.555 6.047
Anlaegsaktiver i alt 5.438.555 6.047
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.050.894 1.510

6 lgangvaerende arbejder for fremmed regning 1.890.763 1.885
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 100.839 1171

Andre tilgodehavender 213.724 483
Titgodehavender 3.256.219 5.049

Likvide beholdninger 848.671 0
Omsatningsaktiver i alt 4.104.890 5.049

Aktiver i alt 9.543.446 11.096
.+ Dansk T2 GG
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EJV Tooling A/S

2015/16 2014/15

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 2.431.123 2.255

7 Egenkapital i alt 2.931.123 2.755
Hensasttelser til udskudt skat 637.700 649
Hensatte forpligtelser 637.700 649
Geeld til realkreditinstitutter 2.194.531 2.373
Andre pengekreditorer 694,271 1.305

8 Langfristede galdsforpligtelser 2.888.802 3.677
Geeld til realkreditinstitutter 180.000 180
Obligationsgaeld 798.686 800
Kreditinstitutter ¢ 449
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 753.638 744
Gaeld til tilknyttede virksomheder 12.000 53
Selskabsskat tif tilknyttede virksomheder 64.608 o
Anden gald 1.276.879 1.787
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.085.821 4.014
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 6.612.323 8.340
Passiver i alt 9.543.446 11.096

9 Eventualforpligtelser

10 Kontraktlige forpligtelser

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

12 Neertstdende parter

.~ Dansk GG
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EIV Tooling A/S

2015/16 2014/15
Note  Pengestromsopggrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 175.791 -1
Afskrivninger, anlaegsaktiver 841.087 989
Finansielle indtagter -4.256 -6
Finansielle omkostninger 158.438 159
Skat af drets resuttat 53.308 3
Reguleringer 1.048.587 1.145
Zndring i tilgodehavender 1.792.633 227
Andring i korifristede g=ldsforpligtelser -543.298 371
AEndring i driftskapital 1.249.335 598
Renteindbetalinger og lignende 4.256 6
Renteudbetalinger og lignende -158.438 -159
Rentebetalinger og lignende -154,182 -153
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 2.319,531 1.589
Keb af materielle anlaagsaktiver -432.940 -280
Salg af materielle anlaegsaktiver 200.000 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -232.940 -280
Andring i langfristet gaid -788.520 -978
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -788.520 -978
ZEndring i ikvider 1.298.071 331
Likvider primo -449.400 -780
Likvider ultimo 848,671 -449
Zndring i likvider 1.298.071 331
. Dansk F GG
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EIV Tooling A/S

2015/16 2014/15

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Personaleomkostninger er opgjort séledes:

Lanninger 5.652.903 6.145

Pensioner 647.946 705

Andre omkostninger til social sikring 173.915 165

Andre personaleomkostninger 448.216 380

Personaleomkostninger i alt 6,922,980 7.205
2 Finansielle indtsegter

Renteindizagter, tilknyttede virksomheder 4.256 6

Finansielle indteegter 1 alt 4,256
3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 64.608 3

Reguiering af udskudt skat -11.300 0

Skat af arets resultat i alt 53.308 3
4 Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 3.907.043 3.907

Kostpris 30. september 3.907.043 3.507

Af- og nedskrivninger 1. oktober -1.396.227 -1.297

Arets af- og nedskrivninger -99.080 -89

Afskrivninger 30. september -1.495.307 -1.396

Grunde og bygninger i alt 2.411.735 2.511
. Dansk e ¥ ol et
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EJV Tooling A/S

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 11.059.135 11.007
Tilgang i arets lgb 432.940 280
Afgang i arets Igh -280.000 -228
Kostpris 30. september 11.212.075 11.059
Af- og nedskrivninger 1. oktober -7.523.238 -6.861
Af- og nedskrivninger pa afhzzndede aktiver 38.885 228
Arets af- og nedskrivninger -700.902 -890
Afskrivninger 30, september -8.185.255 -7.523
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventari alt 3.026.820 3.536

6 Igangveaerende arbejder for fremmed regning
igangveerende arbejder for fremmed regning 2.190.763 3.186
Modtaget aconto faktureringer -300.000 -1.301
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 1.890.763 1.885
7 Egenkapital Virksom- Overfprt falt

hedskapi- resultat
tai

1,000 DKK 1.000 BKX 1.000 DKK
Saldo primo 500 2.255 2.755
Arets resultat 0 176 176
Egenkapital ultimo 500 2431 2,931

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller muitipla heraf. ingen aktier er
tildelt saerlige rettigheder.

8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af gzeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 1.474.531 1.647.522
9 Eventualforpligtelser

Selskabet hzfter solidarisk med moderselskabet Aage @stergaard Horsens A/S for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets drsregnskab,

. Dansk T GG

Revision 13 INDEPENDENT MEMBER



E)V Tooling AfS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK

10 Kontraktfige forpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler for fglgende belgh:

Restlgbetid i 13 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pd TDKK 5, i alt TDKK &0.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 2.375, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2016 udger TDKK 2.412,

Selskabet har udstedt ejerpantebreve p& i alt TDKK 3.300, der giver pant | grunde og bygninger, hvor
den regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. september 2016 udggr TDKK 2.412,

12 Nzertstiende parter

EV Tooling A/S indgér i koncernregnskabet for moderselskabet Aage Frederik @stergaard og Kathrine
Pstergaards Fond A/S.

.- Dansk S 1 el e
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EJV Tooling A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at felge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil frags selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males tif amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn tif forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsier som falge af a®ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lob omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

-~ Dansk e Y @l aT
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EJV Tooling A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaztning

Nettoomsetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Indregning af igangvaerende arbejder, hvor kgber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af aktivet ind-
regnes som nettoomsaetning i takt med, at produktionen udfpres, hvorved nettocomsaetningen svarer til salgs-
vardien af &rets udfprte arbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes nar de samlede indtzegter og om-
kostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden kan males palideligt.

Nar indteegter fra igangvazrende arbejder ikke kan skgnnes palideligt, indregnes kun nettoomsastning svarende
tit de medgéede omkostninger, | det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket produktionsemkostninger tillagt andre driftsindtaegter er sammendraget i posten
"Bruttofortjeneste".

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at opna
arets nettoomsatning. Handelsvirksomheder indregner vareforbrug og de producerende virksomheder sva-
rende til drets omsaetning. Herunder indgdr direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer,
lzn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlzeg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der af afholdt til distribution af varer solgt i &rets lpb og til
arets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og ud-
stillingsomkostninger samt afskrivninger,

Administrationsomkostninger

} administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til ledelse og administration af virksom-
heden, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkastninger samt af-
skrivninger.

Andre driftsindt=gter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og svrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser
og eventualposter.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, g®ld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af l&n samt tilleg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelte danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linesre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsiuttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn,

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fuiger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 49 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi p3 salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes | resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlzegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtzegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reducetes med nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

tgangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af faer-
digggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt amkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvazrdien til medgiede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragér i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrasnsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskahsar.

Likvide beholdninger
Omfatter tikvide beholdninger.

Udbytte
Udbvytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transak-
tionsemkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [3nets restgaeld. For obligationsian sva-
rer amortiseret kostpris til en restgzald beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pd [aneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld 1 gvrigt er malt til amaortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males p3 grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopgerelsen er opstiltet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmasssige driftsposter og 2en-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anleegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag p# langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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