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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Holmsgaard A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhayn S, den 17. maj 2016

Henrik Holmsgaard Larsen

Bestyrelse

Qo Mot € Y :
Anne-Mette Madsen Ole Hoier Madsen Henrik Holmsgaard Larsen
Formand
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Den uathaengige revisors erkleringer

Til aktionzererne i Holmsgaard A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holmsgaard A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udforte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kgbenhavn, den 17. maj 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

W

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Associeret virksomhed

Holmsgaard A/S

Irlandsvej 5

2300 Kegbenhavn S

CVR-nr.: 19 47 96 41

Stiftet: 1. november 1996
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

17. regnskabsar
Anne-Mette Madsen, Formand
Ole Haier Madsen
Henrik Holmsgaard Larsen
Henrik Holmsgaard Larsen

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Tarnby Port ApS, Kebenhavn
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet driver ridgivende ingenigrvirksomhed inden for bygge- og anlagssektoren. Hovedveegten af
selskabets virke ligger inden for bygnings- og omradeforbedring.

Uszedvanlige forhold
Der er ikke usadvanlige forhold i forbindelse med arsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 16.631 t.kr. mod 12.946 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor 1.922 tkr. mod 533 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for 2016.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holmsgaard A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af &ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kobt i fremmed valuta og som ikke anses for at vae-
re investeringsaktiver méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettooms&tning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden &rets udgang, og safremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materiel-
le anlagsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet de-
klareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Oversti-

ger restverdien aktivets regnskabsmessige verdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &r
Produktionsanlag og maskiner 5 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pé det
enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgares palideligt, males salgsvardien til de medgée-
de omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athengigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Holmsgaard A/S forholdsmessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemzessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 16.630.582 12.945.945
1 Personaleomkostninger -13.506.029 -11.953.737
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -396.777 -228.899
Driftsresultat 2.727.776 763.309
Andre finansielle indtaegter 6.706 0
Ovrige finansielle omkostninger -3.570 -24.141
Resultat for skat 2.730.912 739.168
2 Skat af arets resultat -809.385 -205.705
Arets resultat 1.921.527 533.463
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 480.000 200.000
Overfores til overfort resultat 1.441.527 333.463
Disponeret i alt 1.921.527 533.463
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anl=zgsaktiver

3 Grunde og bygninger 831.795 1.061.795

4  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 317.493 400.934

5 Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.149.288 1.462.729

6 Kapitalandele i associerede virksomheder 50.000 50.000
Andre tilgodehavender 39.686 39.686
Finansielle anlagsaktiver i alt 89.686 89.686
Anlaegsaktiver i alt 1.238.974 1.552.415
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.098.743 2.100.487
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 968.928 420.525
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 139.200 175.905
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8.748 4.664
Udskudte skatteaktiver 0 89.000
Andre tilgodehavender 15.650 4.352
Tilgodehavender i alt 3.231.269 2.794.933
Likvide beholdninger 4.684.903 2.429.693
Omszetningsaktiver i alt 7.916.172 5.224.626
Aktiver i alt 9.155.146 6.777.041
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overfert resultat 3.080.219 1.638.692
9 Foresldet udbytte for regnskabsaret 480.000 200.000
Egenkapital i alt 4.060.219 2.338.692
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 17.500
Hensatte forpligtelser i alt 17.500
Galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 347.357 429.652
Geld til pengeinstitutter 57.057 98.347
Langfristede galdsforpligtelser i alt 404.414 527.999
Kortfristet del af langfristet geeld 87.800 69.900
Geld til pengeinstitutter 386 109.002
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 159.417 283.733
Selskabsskat 702.885 320.705
Anden geld 3.722.525 3.127.010
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 4.673.013 3.910.350
Galdsforpligtelser i alt 5.077.427 4.438.349
Passiver i alt 9.155.146 6.777.041
11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 11.868.417 10.502.437
Pensioner 878.777 700.272
Andre omkostninger til social sikring 159.850 173.046
Personaleomkostninger i gvrigt 598.985 577.982

13.506.029 11.953.737

2. Skat af arets resultat

Skat af érets resultat 702.885 320.705
Arets regulering af udskudt skat 106.500 -115.000
809.385 205.705

3.  Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2015 1.391.795 1.391.795
Kostpris 31. december 2015 1.391.795 1.391.795
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -330.000 -300.000
Arets afskrivninger -30.000 -30.000
Arets nedskrivninger -200.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -560.000 -330.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 831.795 1.061.795

4.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015 1.415.863 1.284.338
Tilgang i &rets lob 83.336 131.525
Kostpris 31. december 2015 1.499.199 1.415.863
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -1.014.929 -828.127
Arets afskrivninger -166.777 -186.802
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -1.181.706 -1.014.929
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 317.493 400.934
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Noter

31/12 2015 31/122014

5. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015 1.101.462 1.101.462
Kostpris 31. december 2015 1.101.462 1.101.462
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -1.101.462 -1.089.365
Arets afskrivninger 0 -12.097
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -1.101.462 -1.101.462
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 0

6. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 50.000 50.000
Kostpris 31. december 2015 50.000 50.000
Opskrivninger 1. januar 2015 0 0
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 0
Nedskrivninger 31. december 2015 0 0
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2015 50.000 50.000

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-
massig vaerdi
hos
Holmsgaard
Ejerandel Egenkapital  Arets resultat A/S
Tarnby Port ApS, Kebenhavn 33,33 % 105.678 -15.983 50.000
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 1.638.692 1.305.229
Arets overforte overskud eller underskud 1.441.527 333.463
3.080.219 1.638.692
9.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 200.000 200.000
Udloddet udbytte -200.000 -200.000
Udbytte for regnskabséret 480.000 200.000
480.000 200.000
10. Ge=ldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ir 31/12 2015 31/12 2014
Geeld til
realkreditinstitutter 47.100 158.957 394.457 462.652
Geld til pengeinstitutter 40.700 0 97.757 135.247
87.800 158.957 492.214 597.899

11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er overfor selskabets udenlandske bankforbindelse afgivet pant i seiskabets ejendom.

12. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Holmsgaard Holding ApS som administra-

tionsselskab og hzfter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-

skabets hzftelse udger et andet belob.
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