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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Iisgaard Gods ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Knebel, den 3. juni 2019

Direktion

Ole Dammark Knudsen
Bestyrelse

Ole Dammark Knudsen Ulf Mathiasen
formand
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i lisgaard Gods ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Iisgaard Gods ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Skjern, den 3. juni 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Ludvigsen
statsautoriseret revisor
mne27765
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Selskabsoplysninger

Selskabet Iisgaard Gods ApS
Isgardsvej 7
8420 Knebel

Telefon: 97 34 30 30

CVR-nr.: 19 47 53 44
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 22. august 1996
Regnskabsér: 22. regnskabsir
Hjemstedskommune: Syddjurs

Bestyrelse Ole Dammark Knudsen, formand
Ulf Mathiasen

Direktion Ole Dammark Knudsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
6900 Skjern
Telefon 96 80 10 00
Telefax 96 80 10 01
www.pwe.dk

Pengeinstitut Ringkjebing Landbobank
Bredgade 73
6940 Lem

-
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017 2016
DKK DKK DKK
Bruttofortjeneste 694.040 1.859.124 -370.804
Personaleomkostninger 2 -233.509 -176.274 0
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 3 -889.426 -655.944 -308.993
Resultat for finansielle poster -428.895 1.026.906 -679.797
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 3.148.655 7.867.255 7.915.976
Finansielle indteegter 5 6.330 450.733 302.805
Finansielle omkostninger 6 -2.228.509 -2.278.675 -2.307.413
Resultat for skat 497.581 7.066.219 5.231.571
Skat af arets resultat 7 0 419.667 187.009
Arets resultat 497.581 7.485.886 5.418.580
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode -1.498.884 -11.957.109 -5.552.101
Overfort resultat 1.996.465 19.442.995 10.970.681
497.581 7.485.886 5.418.580
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2018 2017 2016
DKK DKK DKK
52.698.963 51.534.773 48.738.566
2.018.527 1.992.184 1.820.817
8 54.717.490 53.526.957 50.559.383
9 84.540.497 67.537.123 78.687.440
98.000 98.000 98.000
84.638.497 67.635.123 78.785.440
139.355.987 121.162.080 129.344.823
6.334.150 24.357.928 8.360.051
81.954 44.690 0
11 0 0 0
0 419.667 187.009
6.416.104 24.822.285 8.547.060
70.271 709.924 2.753.598
6.486.375 25.532.209 11.300.658
145.842.362 146.694.289 140.645.481




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis me-

tode
Overfart resultat

Egenkapital
Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Veaesentligste aktiviteter

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2018 2017 2016
DKK DKK DKK
4.535.000 4.535.000 4.535.000
40.426.885 41.925.769 53.882.878
22.139.114 19.975.721 459.003
10 67.100.999 66.436.490 58.876.881
29.326.521 29.640.344 29.953.019
37.626.244 38.526.748 42.737.660
12 66.952.765 68.167.092 72.690.679
12 313.824 313.030 312.961
12 2.827.105 1.600.839 2.321.998
77.998 266.348 67.170
7.493.313 8.894.309 4.528.035
970.032 932.723 896.849
106.326 83.458 950.908
11.788.598 12.090.707 9.077.921
78.741.363 80.257.799 81.768.600
145.842.362 146.694.289 140.645.481
1
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Noter til arsregnskabet
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har bestaet i ejendomsdrift, udlejning af driftsmidler, kab og salg af reservedele m.v. samt at

eje kapitalandele i danske og udenlandske selskaber.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere
Af- og nedskrivninger af materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Tab/gevinst ved salg af kapitalandele

Finansielle indtzaegter

Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2018 2017 2016
DKK DKK DKK
207.967 167.491 0
8.618 2.840 0
16.924 5.943 0
233.509 176.274 0
1 1 0
798.291 670.111 283.992
91.135 -14.167 25.001
889.426 655.944 308.993
3.148.655 9.375.723 -601.896
0 -1.508.468 8.517.872
3.148.655 7.867.255 7.915.976
6.330 450.733 62.385
0 0 240.420
6.330 450.733 302.805




Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2018 2017 2016
DKK DKK DKK
256.541 154.780 283.294
1.971.968 2.123.895 2.024.119
2.228.509 2.278.675 2.307.413
0 -311.214 -187.009
0 -108.453 0
0 -419.667 -187.009

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK

52.155.331 2.572.940
1.711.355 627.469
0 -350.000
53.866.686 2.850.409
620.558 580.756
547.165 251.126
1.167.723 831.882
52.698.963 2.018.527




Noter til arsregnskabet

2018 2017 2016
DKK DKK DKK
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 25.611.354 25.804.562 25.673.194
Tilgang i arets lgb 18.502.258 400.000 1.050.000
Afgang i arets lgb 0 -593.208 -918.632
Kostpris 31. december 44.113.612 25.611.354 25.804.562
Veerdireguleringer 1. januar 41.925.769 52.882.878 44.595.047
Arets afgang 0 -16.565.261 -1.733.137
Valutakursregulering 166.928 73.724 -206.655
Arets resultat 3.148.655 9.375.723 -601.896
Udbytte til moderselskabet -4.814.467 -3.841.295 -4.010.413
Arets opskrivninger, netto 0 0 14.839.932
Veerdireguleringer 31. december 40.426.885 41.925.769 52.882.878
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 84.540.497 67.537.123 78.687.440
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
UAB Alfa Agro Litauen EUR 144.800 100%
UAB Alpha-Invest | Litauen EUR 2.896 100%
UAB Alpha-Invest Il Litauen EUR 2.896 100%
UAB Sukioniai Litauen EUR 482.792 100%
UAB Sukioniai Invest | Litauen EUR 2.900 100%
Lisgaard Gods Pig Produktion ApS Danmark DKK 50.000 50,0001%
lisgaard Gods Latvia ApS Danmark DKK 50.000 100%
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Noter til arsregnskabet

10 Egenkapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 4.535.000 41.925.769 19.975.721 66.436.490
Valutakursregulering 0 0 166.928 166.928
Arets resultat 0 -1.498.884 1.996.465 497.581
Egenkapital 31. december 4.535.000 40.426.885 22.139.114 67.100.999
2018 2017 2016
DKK DKK DKK
11 Hensattelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 417.338 299.307 156.305
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -5.839.371 -5.368.519 -5.119.648
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 5.422.033 5.069.212 4.963.343
0 0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgijort skatteaktiv -5.422.033 -5.069.212 -5.320.667
Nedskrivning til vurderet veerdi 5.422.033 5.069.212 5.320.667
Regnskabsmaessig veerdi 0 0 0
12 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 24.671.834 25.888.846 27.034.116
Mellem 1 og 5 ar 4.654.687 3.751.498 2.918.903
Langfristet del 29.326.521 29.640.344 29.953.019
Inden for 1 &r 313.824 313.030 312.961

29.640.345 29.953.374 30.265.980

pwe
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Noter til arsregnskabet

12 Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

13
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Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 &r
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter

Kortfristet del

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi
pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 8.000, TDKK 6.000 og
TDKK 2.500, der giver pant i grunde og bygninger til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af

2018 2017 2016
DKK DKK DKK
33.623.771 34.536.282 38.752.822
4.002.473 3.990.466 3.984.838
37.626.244 38.526.748 42.737.660
1.000.618 997.617 996.210
1.826.487 603.222 1.325.788
2.827.105 1.600.839 2.321.998
40.453.349 40.127.587 45.059.658
2018 2017 2016
DKK DKK DKK
52.698.963 51.534.773 48.738.566
52.698.963 49.972.106 48.738.566

12



Noter til arsregnskabet

13 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser (fortsat)

pwe

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er stillet selvskyldnerkaution for alt mellemveaerende i Lisgaard Gods Pig Produktion ApS. Der er stillet
selvskylderkaution for mellemveaerende i Greffel Holding ApS begraenset til DKK 405.000 pr. 31. december 2018.
Der er stillet selvskylderkaution for mellemvaerende i Ole D. Knudsen Holding ApS begraenset til EUR 780.000
pr. 31. december 2018.

Der er stillet halegaranti overfor DLR med DKK 560.760.

Der er stillet pant i betalingsrettigheder.

Andre eventualforpligtelser

Til daekning for selskabets mellemveerende med Ringkjobing Landbobank er der stillet sikkerhed med pant i
selskabskapitalen i SIA Dan-Lat Agro, UAB Alfa Agro, UAB Alpha-Invest | og UAB Alpha-Invest II.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for Ole D. Knudsen Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold
til sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan medfgre at selskabets haeftelse
udger et starre belgb.

13



Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Iisgaard Gods ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

_i
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg og distribution samt kontorhold m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
1an samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Ole D. Knudsen Holding ApS og dette selskabs gvrige danske

datterselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skatte-
pligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  5-15 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og
goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter betalingsrettigheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

_E
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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