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DLG Finance A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 for DLG Finance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 20. maj 2016.

Direktion
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DLG Finance A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i DLG Finance A/S

Pétegning pa arsregnskab

Vi har revideret arsregnskabet for DLG Finance A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzg til den udfoerte revision af drsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. maj 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Cvr. nr. 33 96 35 56

Henrik Kjelgaard

Statsautoriseret revisor



DLG Finance A/S

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har fra ultimo 2013 bestéet i finansieringsaktivitet for DLG koncernen.

©Okonomisk udvikling
2015 blev et tilfredsstillende &r for DLG Finance A/S.

Resultatet for 2015 udviser et overskud pa t.kr. 8.996, mod et overskud pa t.kr. 12.708 i 2014.

Forventninger til 2016

Ledelsen forventer et resultat pa niveau med 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold som forrykker vurderingen af
arsregnskabet.



DLG Finance A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B .
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fulge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belob, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle

poster.,
Resultatopgerelsen
[ndtegter og udgifter periodiseres i resultatopgerelsen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af

selskabet.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrorende gzldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstilleeg og -fradrag

vedrorende obligationsgeld mv. samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.



Skat

Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat. Aktuelle
skatteforpligtelser indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for betalt acontoskat.

Balance

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorientede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles enkeltvis og medtages til den veerdi, de skennes at ville indbringe.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser males ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

omkostninger og males efterfolgende til amortiseret kostpris.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning til dagsveerdi p afregningsdatoen. Efter
forste indregning males de afledte finansielle instrumenter til dagsvardien pa balancedagen. Positive og
negative dagsveerdier af de afledte finansielle instrumenter preesenteres som sarskilte poster.

ZAndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes pé
egenkapitalen sammen med endringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestromme af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes pd egenkapitalen sammen med endringer i verdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

9



RESULTATOPGQ@RELSE

FOR PERIODEN 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER 2015

DLG Finance A/S

NOTE 1.000 DKK 2015 2014

Adminisfrationsomkostninger -393 -232

1 Finansielle indtcegter 87.684 80.533

] Finansielle omkostninger -75.635 -62.262

Resultat fer skat 11.656 18.03%

2 Skat af drefs resultat -2.660 -5.331

Arets resultat 8.994 12,708
Forslag til resultatdisponering

Overfert til ncaste ér 8.996 12.708

8.996 12.708




BALANCE

PR. 31. DECEMBER 2015

DLG Finance A/S

AKTIVER
NOTE 1.000 DKK 2015 2014
Andre tilgodehavender 10.176 0
4 Udskudte skatteaktiver 256 303
Finansielle anleegsaktiver 10.432 303
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.011.096 1.998.895
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 27377 8.038
Tilgodehavender 2.038.473 2.006.933
Aktiver 2.048.905 2.007.236
PASSIVER
NOTE 1.000 DKK 2015 2014
3 Akfiekapital 500 500
Reserver -4.884 0
Overfart overskud eller underskud 16.062 7.066
Egenkapital 11.6746 7.566
Obligationsldan 995.967 994.354
5  Langfristede geeldsforpligtelser 995.967 994.354
Kreditinstitutter 98.165 18.889
Geeld, der er optaget ved vdstedelse af obligationer 226.293 0
Geeld il tilknyttede virksomheder 705.515 $76.801
Geeld fil associersde virksomheder 2.892 4.306
Selskabsskat 1.053 4.259
Afledte finansielle sikringsinstrumenter 6.264 0
6 Anden gceld 1.080 1.061
Kortfristede gceldsforpligtelser 1.041.262 1.005.314
Geeldsforpligtelser 2.037.229 1.999.670
Passiver 2.048.905 2.007.234
7 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.,
8 Neeristdende parter



EGENKAPITALOPGORELSE PR. 31. DECEMBER 2015

DLG Finance A/S

Reserver for 1 alt

vaerdiregulering af Overfort over-

Aktiekapital  sikringsinstrumenter /underskud
Egenkapital pr. 1. januar 2015 500 0 7.064 7.566
Arets resultat 0 0 8.996 8.996
Regulering af sikringsinstrumenter 0 -6.264 0 -6.264
Skat af egenkapitalposteringer 0 1.378 0 1.378

Egenkapital pr. 31. december 2015 500 -4.886 16.062 11.676




NOTER

DLG Finance A/S

1. _Finansielle poster 1.000 DKK 2015 2014
Renteindtcagter tilknyttede virksomheder 84,404 80.362
Andre renteindtcegter 454 171
Realiseret og urealiseret kursavance og -tab pd valuta 2.826 0
Finansielle indtcegteri alt 87.484 80.533
Renteudgifter filknyttede virksomheder 7.100 5.654
Andre renteudgifter m.v. 68.535 56.550
Realiseret og urealiseret kursavance og -tab pd valuta Q 58
Finansielle omkostningeri alt 75.635 62.262
Finansielle posteri alt 12.049 18.271

2. Selskabsskat 1.000 DKK 2015 2014
Aktuel skat 1.053 4.259
Regulering af aktuel skat tidligere &r 182 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar -182 0
Andring i udskudt skat 292 1.0246
Skat overfert til egenkapitalen 1.378 0
Effekt af cendring af skatteprocent -63 46
Selskabsskat i alt 2.6460 5.331

3. Aktiekapital 1.000 DKK 2015 2014
Saldo pr. 1. januar 500 500
Saldo pr. 31. december 500 500

Aktiekapitalen bestar af 500.000 aktier & 1 kr.




NOTER

DLG Finance A/S

4. Udskudt skat 1.000 DKK 2015 2014

Udskudt skaf hviler pa falgende poster:
Andet 256 303

Udskudt skat i alt 256 303

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat pr. 1. januar 2015 303 1610
Anvendti sambeskatning 0 -235
Effekt af cendring af skatteprocent 63 -44
Regulering af udskudt skat fidligere ar 182 -1.719
Arets bevaegelser -292 693
Udskudt skat pr. 31. december 2015 256 303

1.000 DKK 2015 2014

5. _langfristede geeldsforpligtelser

Udstedte obligafioner:
Geeld pr. 31 december 995.967 994.354
Den samlede cbligationsgceld forfalder fil betaling den 25. juni 2018,

Der eri 2013 udstedt virksomhedsobligationer med udlzb i 2018, som for DLG-koncernen er underlagt fglgende
finansielle covenants ultimo dret:

Nagletallene udger pr. 31.12.2015 ifelge DLG-koncernens drsrapport:

Koncernsoliditetsgrad, over 20 procent 23,1 20.8
Tangible Equity Ratic, over 10 procent 18,3 15.8
Nettorentebaerende geeld / EBITDA, under 7.5 5.6 7.1

For beregning af ovenstdends nalgetal henvises il DLG-koncemens arsrapport. Arsrapporten for DLG-koncermnen
kan rekvirares pd hjemmesiden www.DLG.dk

6. Anden geeld 1.000 DKK 2015 2014
Moms og afgifter A 4
Skyldige renter 280 775
Diverse skyldige omkostninger 97 282

Anden geeldi alt 1.080 1.061




NOTER

DLG Finance A/S

7. _Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.

Selskabet indgér i en dansk sambeskating med Vitfoss A/S som administrationsselskab. Selskabet heafter derfori

i henhold fil selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatier mv. for de
sambeskattede selskaber, og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat
pd renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

De sambsskattede virksomheders nettoforpligtelse over for SKAT pr. 31. december 2015 fremgdr af administrations-
selskabet Vitfoss A/S' regnskab for 2015, hvortil der henvises for belgbsmaessig angivelse af forpligtelsen.

8. Nceristdende parter

Nceertstdende parfer med bestemmende indflydelse:
Selskabets majoritetsaktioncer - DLG a.m.b.a., Vesterbrogade 44, 1620 Kabenhavn V. - VITFOSS AlS., Vesterbrogade 4A,
1620 Kebenhavn V



