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DLG Finance A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret |, januar -
31. december 2016 for DLG Finance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver ct retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret |.

januar - 31, december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles ti] gencralforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. maj 2017.
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DLG Finance A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i DLG Finance A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for DLG Finance A/S for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er
tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilkmytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til Arsregnskabsloven.

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfatielse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for al vurdere selskabets evne til at fortsztie
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opn hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning med _
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderhgere
krav, der er geldende i Danmark. altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p2 de skonomiske
beslutninger, som brugeme treffer p& grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:
* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

« Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gare opmarksom pd oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningemne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé
en sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tdsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 8. maj 2017
PricewaterhonseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CFR-nr. 3377 12 31

Jesper Lund Tue Stensgérd Serensen

Statsautoriserer revisor Statsautoriseret revisor



DLG Finance A/S

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr af finansieringsaktivitet for DLG koncernen, hvorfor det ikke er

forventet, at selskabet skal give sterre overskud.

Gkonomisk udvikling
Resultatet for 2016 udviser et underskud pd t.kr.1.510, mod et overskud pa tkr. 8.9961 2015.

2016 anses ikke for et tilfredsstillende r for DLG Finance A/S, idet sclskabet ender med negativ resultat efter skat.

Forventninger til 2017
Ledelsen forventer et resultat i 2017, der viser et mindre overskud. hvilke vil blive anset som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold som forrykker vurderingen af

&rsrepnskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Ved opstilling af &rsrapporten 2016 er sammenligningstal vedrarende gzld/tilgodehavender hos tilknyttede
og associercde virksomheder opsplittet i henheldsvis langfristede og kortfristede forpligtelser samt
omsatningsaktiver og finansielle anlaegsaktiver. Zndringen pavirker ikke resultat eller egenkapital for
2015. Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt. at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpliglelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes. mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pi balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle

poster.
Resultatopgerelsen
Indtgter og udgifter periodiseres i resultatopgarelsen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af

selskabet.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster

og -1ab vedrerende gzldsforpligtelser og transaktioner 1 fremmed valuta, amortiseringstilleg og -fradrag
vedrerende obligationsgzld mv. samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen,
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Skat
Skat af drets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og drets udskudie skat, indregnes i resultatopgarelsen

med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som henholdsvis
skat af ordiner drift og andre skatter.

Zndring 1 udskudt skat som falge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber, med Vitfoss A/S som administrationsselskab.
Udenlandske dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen. Skattecffekten af sambeskatningen
med evrige selskaber 1 sambeskatningen fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder
1 forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemzass ige
underskud). De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordningen,

Balance

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes og méles efter den balanceorientede gzidsmetode af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmassige og skattemessige vardier af aktiver og forpligtelser,
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemeessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til

palydende vardi. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Finansielie forpligtelser
Finansielle forpligtelser males ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

omkostninger og méles efterfalgende til amortiseret kostpris.

@vrige pxldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til dagsvaerdi pa afregningsdatoen. Efter
farste indregning méles de afledte finansielle instrumenter til dagsveerdien péd balancedagen. Positive og
negative dagsveerdier af de afledte finansielle instrumenter praesenteres som serskilte poster,

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes pé egenkapitalen.

Virksomhedens renterisici er nedbragt ved brug af finansielle renteinstrumenter.



RESULTATOPG@RELSE

FOR PERIODEN 1, JANUAR TIL 31. DECEMBER 2016

DLG Finance A/S

NOTE 1.000 DKK 2018 2015

Administralionsomkostninger -332 ~393

| FAnansielle indicegter 55.847 87.684

1 Finonsielle omkostninger -57.446 -75.635

Resultat ter skat <191 11.456

2 Skatof drets resultat 401 2460

Arets resultat -1.510 8.9%6
Forslag til resultatdisponering

Overfert il nceste Gr -1.510 8994

-1.510 B.994

10




BALANCE

PR. 31. DECEMBER 2016

DLG Finance A/S

AKTIVER
NOTE 1.000 DKK 2014 2015
Tigodehavender hos tilknyttede virksomheder 227.5:19 274.402
Andre tigodehavender 12.812 12.146
3 Udskudie skatteaktiver 1.283 254
Finanslelle anlcegsaktiver 241,614 284,804
Tigodehavender hos tilknyttede virksomheder 991372 1738.694
Andre tilgodehavender 7170 25.407
Tigodehavender 998.542 1.762.101
Llikvide beholdninger 4,849 [+]
Aktiver 1.245.005 2.048.905
PASSIVER
NOTE 1.000 DKK 2014 2018
4 Aktiekopital 5C0 500
Overfart overskud eller underskud 8.506 11176
Egenkapital $.004 11.474
Obligationsién 997.580 995.967
Anden geeld 8.000 0
5 langfristede geeldsforpligtelser 1.005.580 995967
Kredifinslilutter B45 98.165
Anden kertfrisiet gceld, der er optaget ved udstedelse af obligationer 0 224.293
Geeld il tiknyttede virksomheder 217.215 705515
Selskabsskat ¢] 1.053
&6 Afledte finonsielle sikingsinstrumenter 7.751 6.264
7 Anden geeld 4.608 3972
Kortiristede geeldsiorpligtelser 230419 1.041.262
Geeldsforpligtelser 1.235.999 2.037.229
Passiver 1.245.005 2.048.905

Sikkerhedssfillelser og eveniualforpligtelser m.v
Neertsthende parter

11




EGENKAPITALOPGO@RELSE PR. 31. DECEMBER 2016

DLG Finance A/S

Ialt

Egenkapital pr. 1 januar 2014
Arets resultat

Regulering of skingsinstrumenter
Skot af egenkapitaiposteringer

Egenkapital pr. 31. december 2016

Overfort over-
Aktiekapital Junderskud
500 11176 11.676
0 -1.510 -1.510
0 -1.487 -1.487
0 327 327
500 8.506 9.006

12



NOTER

DLG Finance A/S

1. Finansielle poster 1.000 DKK 2016 2015
Renteindtcegter filkknyttede virksomheder 53.747 84.404
Andre renteindtcegter 2.120 454
Realiseret og uredaliseret kursavance pd valuta 0 2.826
Finansielle indtcegteri alt 55.847 87.684
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 4,186 7.100
Andre renteudgifter m.v. 51.852 68.535
Realiseret og urealiseret kurstab pd valuta 1.408 0
Finansielle omkostninger i alt 57.44% 75.635
Finansielle poster i alt -1.579 12.049

2. Selskabsskat 1.000 DKK 2014 2015
Aktuel skat 0 1.053
Regulering af aktuel skat tidligere ar 19 182
Regulering af udskudt skat tidligere ar 280 -182
Andring i udskudt skat -1.027 292
Skat overfert til egenkapitalen 327 1.378
Effekt af cendring af skatteprocent 0 -63
Selskabsskat i alt -401 2.660

3. Udskudtskat 1.000 DKK 2016 2015
Udskudt skat hviler pé falgende poster:

Fremfert underskud 44 0
Andet 842 256
Udskudt skat i alt 1.283 254
Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat pr. 1. januar 2016 256 303
Effekt af cendring af skatteprocent 0 63
Regulering af udskudt skat tidligere ar 280 182
Arets bevaegelser 747 =292
Udskudt skat pr. 31. december 2016 1.283 256

13



NOTER

DLG Finance A/S

4.  Aktiekapital 1.000 DKK 2014 2015
Saldo pr. 1. jonuar 500 500
Saldo pr. 31. december 500 500

Akliekapitalen bestdr af 500.000 aktier a1 kr.

Der har ikke voeret bevcegelse pd egenkopitalen de seneste 5 ér.

5. langfristede geeldsforpligtelser 1.000 OKK 2014 2015

6.

Udstedie obligationer:
Geeld pr. 31 december
Den samlede obligationsgeeld forfalder fil betaling cen 25. juni 2018,

997.580 995.967

Der er i 201 3 udsiedi virksomhedsobiigationer med udieb 1 2018, som for DLG-koncernen er underlagt felgende
fincnsielle covenants ultimo &ret:

Negletallene udger pr. 31.12.2014 ifelge DLG-koncernens arsropport:

Koncernsoliditetsgrad, over 20 procent 26,1 24,5
Tongible Equity Ratio. over 10 procent 188 12.7
Netiorentebaerende geeld / EBITDA, under 7.5 4,7 4,5

For beregning af ovenstéende nelgetal henvises fil DLG-koncernens drsrapport. Arsrapporten for DLG-koncemen
kan rekvireres pd hjemmesiden www.DLG.dk

Afledfe finansielle sikringsinsfrumenter

Der erindgdel offoler om afledte finansiells instrumenter i form af renteswaps. Dagsveerdien of afledte firansielle
instrumenter udger pa balancedogen:

1.000 DKK 2014 2015

Forpligtelser 7.751 6.264
Aftaler om renteswaps er indgdet fil sikring of fremtidige rentebetalinger pa variobelt forentede Idn. Aftalerne har en
lebelid pa under 2 dr. | afialerne benyttes enrente pd CIBOR 3 med en fosl renle pa 0,3450% pd et 1&n med en
hovedstol pd t.kr. 1.000.000. Renteswapsaftolerne er indgdet for hele lanets restiebetid pd under 2 &r. Dagsveerdien

af renteswaps udger pd balancedagen L.kr. [7.751.)

14



NOTER

DLG Finance A/S

7. _Anden geceld 1,000 DKK 2014 2015
Moms og ofgifier 28 3
Skyldige renter 851 $80
Oiverse skyldige omkosininger 2.653 97
Diverse anden geeld 1.076 2.892

4.608 3.972

Anden geeld i alt

8. Sikkerhedssfillelser og eventualforpligielser m.v.

Selskabet indgdr i en dansk sombeskatning med Vitloss A/S som adminisirationsseiskab. Selskabet heefter derfor i
i henhold fil selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomsiskatier mv. for de
sambeskotiede selskaber, og fro og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser il ot indeholde kildeskat

pd renter, royalties ag udbylter for de sambeskatiede selskaber.

De sambeskottede virksomheders neftoforpligtelse over for SKAT pr. 31. december 2016 fremgdr of administrations-

selskabet Vitfoss A/S' regnskab for 2014, hvortit der henvises for belebsmcessig ongivelse af forpligtelsen.

9. NeerisiGende parfer

Kencernregnskab

OLG Finance A/S indgdr i koncernregnskabel for Dansk Londbrugs Grovvoreselskab o.m.b.o. CVR nr, 24 24 69 30
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