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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2018/19

LedelsespEtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt ;rsrapporten for Jesma Vejeteknik A/S for
regnskabsSret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret 1. juli
2018 - 30. juni 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 20. september 2019
Direktion:

lle Serup

lse

Henrik Kleis
formand

Pal Serup Erik Kyed Vinkel
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2018/19

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalererne iJesma Vejeteknik A/S

Konklusion

Vi har revideret ersregnskabet for Jesma Vejeteknik A/S for regnskabsiret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag ror konklusion

Vi har udlort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspAtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opneede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlaq for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse reqler og krav.

Ledelsens ansvar for 6rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ersregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel"
sen anser for nodvendig for at udarbejde et ersregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 3rs-
regnskabet pB grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen a, 6rsregnskabet

Vores mel er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om ersregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at atgive en revisionspStegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi'
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstA som f6lge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pA grundlag af Srsregnskabet.

50m led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav. der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iSrsregnskabet. uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pe disse risici
samt opnAr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forersaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensv&rgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opn6r vi forstEelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne. men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2018/19

Den uaf hangige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p6 grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspetegning gore opmarksom pE oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sAdanne oplysnin
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisi-
onsbevis, der er opneet frem til datoen for vores revisionsp6tegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p5 en sidan mEde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetninqen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opnSet ved revisionen eller pA anden mEde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 20. september 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

s Tylvad Andersen
tatsaut. revisors

mne8854
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Ars.apport 2018/19

Ledelsesberet n ing

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CV R-n r.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Jesma Vejeteknik A/S
Helsingorvej 18, 7100 Vejle

79 43 4273
1. august 1996
Vejle
1. juli 2018 - 30. juni 2019

www.jesma.dk
jesma@jesma.dk

75 72 t7 00

Henrik Kleis, formand
Palle Serup
Erik Kyed Vinkel

Palle Serup

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt A116 10, 71O0 Vejle

Danske Bank

Direktion

Revision

Bankforbindelse
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2018/19

Ledelses beretn ing

Virksomhedens v€esentligste aktiviteter

selskabets aktivitet er produktion og salg af kontinuerlige veje- og doseringslosninger til industrien.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

virksomhedens resultatopgorelse fot 2078l79 udviser et overskud p; 7.765.919 kr. mod et overskud
Oe 4.624.695 kt. sidste 5r, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2019 udviser en eqenkapital p6
10.566.678 kr.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsst illende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af v.esen ig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

virksomhedens ledelse forventer for regnskabs5ret 2019/20, at aktiviteterne stiger p: en rakke af
virksomhedens markeder, og at den hojere aktivitet vil medfore et resultat p6 et hojere niveau end for
207A119.
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 20LBlLg

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni lOLg

Resultatopgorelse

Note kr. 20L8lL9 20L7lt8
Bruttofortjeneste

2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver
Resultat for finansielle poster
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

3 Finansielleindtegter
4 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
5 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

6.594.537
-7.969.842

7.765.878 4.6?4.695

-1..846.404

8.269.308
-1.459.754

78.637
-294.254

10.205.496
-2.439.678

4.500.000
724.695

7.765.818 4.624.695

27.323.427
-74.929.480

23.743.770
-t3.746.247

-7.727.575

70.547.537
-3.657
2.O44

-340.428

7.500.000
26s.818
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2OLA119

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2OL9

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 lmmaterielleanlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

7 Materielle anlegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

8 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
REvarer og hjalpematerialer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

9 lgangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafg ransn ingsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

20L8lL9 20L7lt8

0
855.317

321.751.
7.770.617

855.317 2.032.368

754.873
957.293

74.264
899.609

t.7t2.to6 913.873

12.030
3.500.000

12.030
0

3.512.030 12.030

6.079.453 2.958.277

4.956.367
77.OOO

5.233.229
269.798

5.033.367 5.503.027

74.057.562
5.792.567

0
170.777
237.477

9.627.641
4.625.92L
3.826.512

226.497
459.721

19.657.717 18.765.692

3s.028 67.432

35.028 61..432

2.217.229 1.478.422

26.937.347 25.748.573

33.016.794 28.706.844
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EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2078lL9

Arsregnskab 1. juli 2OLB - 30. juni 2OL9

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabsEret

Egenkapitalialt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede geldsf orpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldiq sambeskatningsbidrag
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
11 Sikkerhedsstillelser

10.566.678 7.300.860

1.343.000 1.386.000

1.343.000 1.386.000

20t8lL9 20L7/L8

501.000
2.565.678
7.500.000

501.000
2.299.860
4.500.000

76.666
2.647.66L

11..448.829
4.O52.520
2.887.440

818.975
2.449.772

73.194.O79
1.369.8s3
2.187.965

27.707.716 20.079.984

21.107.776 20.079.984

33.076.794 28.706.844
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ET

Arsregnskab 1. juli 2OL8 - 30. juni 2OL9

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2Ol7
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. juli 2018
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2019

Selskabskapital Overfort resultat

Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2O18l19

I alt

ForeslSet
udbytte for

regnskabsiret

.000
0
0

501 2.775.765
724.695

0

1.000.000
4.500.000
-1.000.000

3.676.L65
4.624.695

-1.000.000

.000
0
0

501 2.299.860
265.818

0

4.500.000
7.s00.000

-4.500.000

7.300.850
7.765.818

-4.s00.000

501.000 2.565.678 7.500.000 10.566.678

Aktiekapitalen pE SOf .OOO kr. er fordelt iaktier 6 1 kr

10



EY

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30, juni 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jesma Vejeteknik A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med 6rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.)

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes ibalancen som aktiver. Aktiverne mEles ved
forste indreqning til opgjort kostpris, svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) til nutidsvardien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod
eller den alternative lSnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som ovrige
tilsvarende anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes ibalancen som en galdsforpligtelse, og leasing'
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgorelsen.

Alle 6vrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser iforbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes iresultatopgorelsen over kontraktens 16betid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrorende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Nettoomsatning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsetning valgt IAS 11/lAS18.

lndtagter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i nettoomsetningen, nEr overgang af de
vasentligste fordele og risici til kober har fundet sted, indt.egten kan opgores pAlideligt og betaling for-
ventes modtaqet. Tidspunktet for overgang af de vesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i

standardiserede leveringsbetingelser baseret pE lncoterms@ 2010.

Nettoomsatningen m:les til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pi
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes iomsaetningen.

Entreprisekontrakter for vejeanleg med hoj grad af individuel tilpasning, indregnes inettoomset-
ningen, itakt med at konstruktionen udfores, hvorved omsetningen svarer til salgsvardien af Srets
udforte arbejder (produktionsmetoden). NAr resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skonnes
pAlideligt, indregnes oms.etningen kun svarende til de medgeede omkostninger, idet omfang det er
sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsatning meles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afqifter opkrevet p5 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttolortjeneste

lresultatopgorelsen er nettoomsatning, vareforbrug, arbejde udfort for egen regning, og opfort under
aktiver, andre driftsindt&gter og eksterne omkostninger med henvisning til Srsregnskabslovens E 32
sammendraget til 6n regnskabspost benevnt bruttofortjeneste.

1
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EY

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

N oter

1 Anvendtreqnskabspraksis(fortsat)

Andre driftsindtaqter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter iforhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pA immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restv.erdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pe folgende vurdering af aktivernes forventede brugs der:

Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Coodwill

Jar
10 6r

Produktionsanleg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder idet omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopg6relsen med de belob, der ved16rer regn-
skabsAret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre verdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre verdipapirer
og kapitalandele, transaktioner ifremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

S kat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtiqe indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del. der kan henfores til erets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden indgAr isambeskatning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

2'5 et
z-5 af

L2

Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2018/19

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt ierets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
p6 debitorer, ydelser p5 operationelle leasingkontrakter m.v.



EY Jesma Vejeteknik A/S

Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. juli 2018 - 3O. juni 2019

N oter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet. ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillag i henhold til de galdende satser for rentetillag til administrations-
selskabet.

Ba la ncen

lmmaterielle anlagsaktiver

Goodwill mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Ud viklingsom kost ninger omfatter omkostninger og gager m.v., der direkte kan henfores til selskabets
udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
strakkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed ivirksomheden kan
pSvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlagsaktiver, hvis kostprisen kan opgores pAlideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for,
at den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt
udvik lingsomkostn ingerne. @vrige udvik lingsom kostn inger indregnes iresultatopgorelsen, efter-
hAnden som omkostningerne af holdes.

udviklingsom kostn inger, der er indregnet i balancen, m,iles til kostpris med fradrag af akkumulerede af'
og nedskrivninger.

Efter fardiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgor sedvanligvis 3 er og overstiger ikke 5 er.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mAles til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i

ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Vardif orringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele idatter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes 6rligt for indikationer pe vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pA verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvind ingsverd ien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmessige verdi.

Som gen indvind ingsvard i anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

1
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Materielle anlagsaktiver

Materielle anlegsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmessige vardi p,5 salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopqorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.
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Noter

Varebeholdninger

Varebeholdninger m6les til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgores som
salgssum med fradrag af ferdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjalpematerialer optages til anskaffelsespris.

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rSvarer, hjelpe-
materialer og direkte lon. Der indregnes ikke indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af ferdiggorelses-
omkostninger og omkostninqer, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolk n ingsb idrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imodeg:else af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pe, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pe, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivnin;
p6 individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pe vardiforringelse pi individuelt
niveau, vurderes p: portefoljeniveau for ob.iektiv indikation for verdiforringelse. Portefol.ierne baseres
primert pA debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pA historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagn; sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavinde
eller portefolje.

lgangvarende arbeider for fremmed regning

lgangvarende leverancer af serviceydelser og igangvarende entreprisekontrakter males til salgs-
vardien af det udforte arbejde fratrukket acontofaktureringer. salgsverdien opgores p6 qrundlag af
fardiggorelsesgraden p3 balancedagen og de samlede forventede indtagter pi det enkelie igang:
varende arbejde. Fardiggorelsesgraden opgores p3 grundlag af de anvendte timer til konstruktion i

forhold til det samlede antal forventede timer til konstruktion p5 det enkelte igangverende arbejde.

Ner resultatet af en igangvarende kontrakt ikke kan skonnes pilideligt, mEles salgsverdien til de med,
geede omkostninger idet omfang disse forventes at blive dakket af kober.

Hvis de samlede omkostninger p5 det igangverende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
vardi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsfores i resultatopgorelsen.
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nAr begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestAr. Nedskrivninger pE goodwill tilbagefores ikke.
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1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Vardien af de enkelte igangvarende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, nAr salgsverdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nir acontofaktureringer
overstiger salgsvardien.

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Noter

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
ef terf olgende regnskabs6r.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestSr af borsnoterede aktier og obligationer, meles til dagsverdi
(borskurs) pA balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pe et aktivt marked, mAles tit
kostpris.

Egenkapital

Foresdet udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse p: tidspunktet for vedtagelse pe den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for eret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opsteet p5 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I de
tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, miles
udskudt skat p5 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

udskudt skat meles pe grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovqivninq
vil vare geldende, nEr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i
udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopg6relsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle g&ldsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. lefterfolgende perioder mAles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, s5 forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes iresultatopgorelsen over leneperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.
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N oter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

lfinansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle
leasinqkontrakter.

0vrige geldsforpligtelser meles til nettorealisationsverdi.
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Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskaftigede

3 Finansielleindtegter
Renteindtegter f ra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

4 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

6 lmmaterielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli2018

Kostpris 30. juni 2019

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmassig vardi 30. juni 2019

20L8/L9 20L7lt8

t3.657.292
944.508
327.680

72.640.690
834.725
270.A32

74.929.480 73.746.247

28 27

0
2.O44

76.767
2.470

2.O44 78.637

145.749
794.679

157.110
137.t44

340.428 294.254

2.482.678
-43.000

2.O44.842
-75.000

Ferdiggjorte
udviklings-

projekter

2.439.678 7.969.842

Goodwill I alt

3.467.156 8.5s3.029 12.020.185

3.467.756 8.553.029 12.020.185

3.145.405
327.751

6.842.472
855.300

9.987.817
1.777.O57

3.467.756 7.697.712 11.164.868

855.317 855.3170

Ferdiggjorte udviklingsprojekter

Virksomhedens udviklingsprojekter omfatter videreudvikling af virksomhedens eksisterende veje- og
doseringslosninger til s5vel hjemmemarkedet som eksportmarkederne. Produkterne er lanceret i

markedet.

De aktiverede udviklingsomkostninger best8r i al vesentlighed af interne lonninger samt materialer m.v.
Det forventes, at de fremtidige avancer fra salg af de udviklede produkter overstiger den
regnskabsmassige verdi af de aktiverede udviklingsprojekter.
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5 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni z}tg

Noter

7 Materielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang i 6rets lob
Afgang i 6rets lob

Kostpris 30. juni 2019

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pi

afhendede aktiver
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmassig verdi 30. juni 2019

8 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang i Srets lob

Kostpris 30. juni 2019

Regnskabsmassig vardi 30. juni 2019

Navn Retsform

7.202.610 6.404.787 7.606.79L

377.831
824.779

0

5.840.754
642.807
-79.380

6.218.585
7.467.586

-79.380

363.557
84.230

0

4.947.145
585.123

-79.380

5.304.7t2
669.353

-79.380

447.797 5.446.888 5.894.685

754.873 957.293 7.772.106

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender
hos tilknyttede

virksomheder I alt

12.030
0

0
3.s00.000

12.030
3.s00.000

12.030 3.500.000 3.512.030

12.030 3.500.000 3.512.030

Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Dattervirk-
somheder

Jesma sp.z.o.o Polen

kr.

9 lgangvarende arbefder for fremmed regning
Salgsverdi af udfort arbejde
Acontofaktureringer

75,00 Yo -2.554.001

20t8/L9

45.795

20L7lL8

6.268.436
-1.075.875

5.98s.82s
-1.359.904

5.792.567 4.625.92t
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Noter

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualf orpliqtelser

Andre eventualf orpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet P. Serup ApS som administrationsselskab og hafter
solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomst:ret
2013 samt for kildeskat pA renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juti 2012 eller
senere.

Andre okonomiske rorpligtelser

Leje- og Ieasingforpligtelser over for moderselskabet og dennes ovrige dattervirksomheder:

kr. 2OL8/L9 20L71LA

Leje- og leasingforpligtelser 21.509.000 20.102.000

Leje' og leasingforpligtelser i ovrigt:

Leje- og leasingforpligtelser 78 5.000 862.000

Der pAhviler selskabet normale branchemessige garantiforpligte lser pA solgte varer. Der er foretaget
hensattelse til f orventede garantiomkostninger.

Der er ydet sedvanlige arbejdsgarantier vedrorende udforte opgaver. Garantierne er ydet ipenge-
institut.

11 Sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt skadeslosbreve pE ialt 7,5 mio. kr., der giver virksomhedspant itilgode-
havender, varebeholdninger, driftsmateriel og inventar samt goodwill m.v. med en samlet bogl6rt vardi
pA 18 mio. kr.

Skadeslosbrevene er deponeret til sikkerhed for bankgald. Bankg:eld inkl. garantier udgjorde 870 t.kr.
pr. 30. juni 2019.
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