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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten er afiagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af fondsmaeglerselskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, en retvisende redegarelse for udviklingen i
fondsmaaglerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 24. april 2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansie!l virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette,

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wskonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici,
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmazessige sken og tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentiig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen, samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den averste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at
pavirke vores uafhzengighed 0g, hvor dette er relevant, tithgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at izese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vihar
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Kebenhavn, den 24, april 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33 96 35 56

0
Anders Gjglstr

statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777

Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S driver fondsmaeglervirksomhed i henhold til Lov om finansiel
virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet har i 2018 vzeret portefaljepleje o0g radgivning af private og virksomheder samt
Investeringsforeningen Fundamental Invest.

Regnskabsaret 2018
2018 har veeret praeget af uro pa alle de finansielle markeder, hvilket ogsa har pavirket det danske
aktiemarked, som er Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S's investeringsunivers,

indtaegten fra gebyrer og provisionsindtaegter er faldet fra mio. kr. 47,8 til mio. kr. 32,4, hvilket primaert
skyldes bortfald af tegningsprovision fra Fundamental Invest, men den underliggende indtjening anses
for absolut tilfredsstillende.

Derimod viser afkastet af selskabets kapitalgrundlag en negativ kursregulering pa mio. kr. 21,3, hvilket
er meget utilfredsstiliende, og farste ar siden 2011 med negativt afkast pa egenbeholdingen.

Pa omkostningssiden har der ikke vaeret vaesentlige andringer, bortset fra sgede omkostninger til
samarbejdspartnere i forbindelse med *unbundling®, samt omkostninger i forbindelse med regulatoriske
krav.

Samlet set udviser resultatet for 2018 et overskud fer skat pa t.kr. 6.195 og efter skat pa t. kr. 4.745.
Resultatet anses for acceptabelt set i lyset af udviklingen pa det danske aktiemarked.

Aktionar og kapitalforhold

Selskabets aktiekapital ejes 100% af Fundamental ApS.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2018 tkr. 138.2186.
Selskabet foreslar udbytte pa tkr. 4.000 for 2018.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsregnskabet,

Risikooplysninger

Selskabets finansielle risici knytter sig primaert til investering i aktier. Risici styres af retningslinjer for
investering i veerdipapirer, som bestyrelsen har fastlagt séledes, at det sikres, at Fundamental
Fondsmeeglerselskab A/S til enhver tid har en kapital, der overstiger myndighedernes krav,

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold i 2018.

Sarlige risici
» Det vurderes, at selskabet ikke har seerlige risici, som selskabet kan pavirkes af udover
almindelige forretningsmaessige risici.
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Forventninger til 2019

Der forventes et tilfredsstillende resultat af den primasre drift idet der er et solidt kundegrundlag.
Herudover forventes et positivt afkast af selskabets egenbeholdning. Udviklingen i arets ferste maneder
understatter denne forventning.

Ledelseshverv
Ledelseshverv - direktion

Direktor Michael Voss:
¢ Direkter i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
¢ Direktor i Fundamental ApS
» Bestyrelsesmedlem i Sensohive Technologies ApS

Ledelseshverv — bestyrelse

Bestyrelsesformand Annette Pia Larsen:
» Bestyrelsesformand i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
* Bestyrelsesmedlem i Kapitalforeningen KAB/Lejerbo Invest
¢ Bestyrelsesmedlem i Kapitalforeningen Wealth Invest
* Bestyrelsesmedlem i Kapitalforeningen SEB Kontofgrende
» Bestyrelsesmedlem i Kapitalforeningen SEBINVEST 1)
¢ Bestyrelsesmedlem i Investeringsforeningen SEBINVEST
» Bestyrelsesmedlem i Investeringsforeningen Wealth Invest
» Bestyreisesmedlem i Fondsmaeglerforeningen

Bestyrelsesmediem Birthe Werner:
* Bestyrelsesmedlem i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem Brian Vidteft Nielsen:
¢ Bestyrelsesmedlem i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
e Direktor i Vidteft ApS
» Direkter i Lille Stimestrup Vandvaerk ApS
e Direktar i Link Opportunity ApS
» Direkter i Skotlandsgade 15 Komplementar IVS
» Direktar i BYN Komplementar IVS
s Direktor i Taxcompany K/S
» Direktgr i BCP Holding ApS
¢ Bestyrelsesformand i Dent-Invest ApS
s Bestyrelsesmedlem i Dorphs Alle 10-12 P/S
» Bestyrelsesmedlem i Skotlandsgade 15 P/S
» Bestyrelsesmedlem i Kongovej 14 & 20 P/S
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Resultat og totalindkomstopgerelse for 2018

Resultatopgorelse
1.000 kr.

Note 2018 2017
Renteindtaegter 3 2 0
Renteudgifter 4 -137 -7
Netto renteindtagter 1356 -7
Udbytte af aktier m.v. 856 1.664
Gebyrer og provisionsindtasgter 32.396 47.841
Afgivme gebyrer og provisionsudgifter -1.302 -667
Netto rente- og gebyrindtagter 6 31.815 48.831
Kursreguleringer 5 -21.345 11.332
Udgifter til personale og administration 7 4.275 -4.844
Resultat far skat 6.195 55.319
Skat 8 -1.450 -12,078
Arets resultat 4.745 43.241
Totalindkomstopgerelse
1.000 kr.
Arets resultat og totalindkomst 4.745 43.241
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud 745 3.241
Foreslaet udbytte 4.000 40.000

| alt anvendt 4.745 43.241
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Balance
1.000 kr.

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv,

Aktuelle skatteaktiver
Andre aktiver
Periodeafgraansningsposter

Aktiveri alt

Passiver

Gald

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Gald i alt

Egenkapital

Aktiekapital

Overfart overskud eller underskud
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og naegletal
Kapitalgrundlag

Eventualforpligtelser

Finansielle risici og politiker og mal for styringen

af finansielle risici
Neertstadende parter
Aktionzr- og koncernforhold

Note  31.12.2018 31.12.2017

9 20.369 70.195

0 12

109.445 95.417

2.555 0

7.732 10.803

136 134

140.237 176.561

0 1.611

2.021 1.479

2.021 3.090

10 7.500 7.500

126.716 125.971

4.000 40.000

138.216 173.471

140.237 176.561
1
2
11
12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse for 2018

1.000 kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Ubetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2017

Overfort
Aktie overskud eller  Foreslaet
kapital unde rskud udbytte | alt
7.500 125.971 40.000 173.471
0 745 4.000 4.745
0 0 0 0
0 745 4.000 4.745
0 0 -40.000 -40.000
7.500 126.716 4.000 138.216
7.500 122.730 25.000 155.230
0 3.241 40.000 43.241
0 0 0 0
0 3.241 40.000 43.241
0 0 -25.000 -25.000
7.500 125.971 40.000 173.471

10
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed, herunder bekendigerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsregnskabet praesenteres | danske kroner og er afrundet til naermeste 1.000 kr.

Der er i forhold til 2017, sket aendring i anvendt regnskabspraksis vedrerende klassifikation og maéling
af finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om a&ndring af bekendtgerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. af 5. september 2017 med ikrafttraedelse 1.
januar 2018.

Andringen i anvendt regnskabspraksis har ikke haft vaesentlig effekt pa selskabets klassifikation og
maling af finansielle instrumenter.

Generelt om indregning og maling .
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidigere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som felge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males immaterielle og materielle
aktiver pa tidspunktet for ferste indregning til kostpris. Malingen efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabséaret.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen og indregningen opharer, nér retten
til at modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlabet, eller hvis det er
overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al veesentlighed har overfart alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omszettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel
under normale omsteendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til valutakursen p& transaktionsdagen. Balanceposter i
fremmed valuta indregnes til danske kroner pa balancedagen med de af Danmarks Nationalbank
offentliggjorte valutakurser. Valutakursreguleringer fares over resultatopgerelsen.
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Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner
Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provisioner
og gebyrer vedrarende ydelser, som ydes over en periode, periodiseres over perioden.

Modtagne gebyrer og provisioner indeholder indtaegter for ydelser overfor kunder.

Kursreguleringer
Forskellen mellem veerdipapirers dagsvaerdi og bogfarte veerdi indregnes som kursreguleringer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager, samt sociale omkostninger, pensioner mv. il
fondsmaeglerselskabets personale. Omikostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med
de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Skat
Aktuel skat indregnes med 22,0 % af regnskabsarets skattepligtige indkomst. Forskydninger i udskudt
skat feres i resultatopgarelsen. Selskabet sambeskattes med sit moderselskab Fundamental ApS.
Fundamental ApS fungerer som administrationsselskab.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i Arets resultat fer skat korrigeret for ikke skattepligtige
indtaegter og omkostninger. Betalt aconto-skat modregnes i henholdsvis tiigodehavende og skyldig skat
ved arets udgang og indregnes i balancen under henholdsvis "Aktuelle skatteaktiver” eller "Aktuelle
skatteforpligtelser”.

Balancen

Tilgodehavender og gld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Obligationer til dagsvaerdi
Obligationer males til dagsvaerdi.

Aktier mv.
Aktier males til dagsveerdi. Dagsvaerdien for aktier, der handles pa regulerede markeder, opgares efter
lukkekurs pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handier o.l. eller
alternativt kapitalveerdiberegninger.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer under andre aktivposter. Indteegter, der farst
forfalder efter regnskabsperiodens udigb, samt tiigodehavende renter, optages under andre aktiver.
Andre aktiver males ved farste indregning til kostpris og herefter til amortiseret kostpris.
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Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte ~ omkostninger vedrarende efterfelgende regnskabsperioder optages  som
periodeafgraensningsposter. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke harer under gvrige poster, Udgifter vedrerende
regnskabsaret, der ferst forfalder efter regnskabsperiodens udlzb optages som andre passiver.
Andre passiver males til kostpris.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.
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Noter
1.000 kr.

Femarsoversigt

Hoved- og negletal

Resultatopgerelse

Nettorente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Arets resultat fer skat
Skat
Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nagletal

Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskapitalkrav

Kapitalprocent

Kemekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Afkastningsgrad beregnet som forholdet
melfem arets resultat og aktiver i alt

2018 2017 2016 2015 2014
31.816  48.831 31.832 36.759 12.684
-21.345  11.332 16.792 42,081 21.236
-4.275 -4.844 -3.497 -3.491  -3.707
6.195 55319 45127 76329  30.213
-1.450 -12.078 9973  -17.825 -5.611
4745  43.241 356.154 57.504 24,602
138.216 173.471 155.230 124.076 68.572
140.237 176.561 1590.188 128.716 70.921
6,82 5,67 4,60 7.16 6,96
67,5% 56,1% 55,7% 83.0% 80,7%
67,.5% 56,1% 55,7% B3,0% 80,7%
4,0% 33, 7% 32,3% 782%  53,2%
3,0% 26,3% 25,2% 59,7%  43,3%
2,45 12,42 13,90 22,58 9,156
3,4% 24,5% 22,1% 447%  347%
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Noter
1.000 kr.
2018 2017

3 Renteindtagter

Obligationer 2 0

Renteindtagter i alt 2 0
4 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker -137 -7

Renteudgifter i ailt -137 -7
65 Kursreguleringer

Obligationer -3 2

Aktier mv., -21.342 11.330

Kursreguleringer i ait -21.345 11.332

6 Nettorente- og gebyrindtegter og kursreguleringer
fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder
Fondsmaeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaagter pa aktivitetsomrader og
geografiske markeder. Det er wirderet, at der ikke er veesentlige afvigelser mellem fondsmasgler-
selskabets aktiviteter og geografiske omréder, og der gives derfor ikke segmentoplysninger.

7 Udgifter til personale og administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:

Direktion (én person, fast vederlag) -480 -480
Bestyrelse (fast vederlag) -180 -180
| alt -660 -660

Bestyrelsesvederlag fordelt pa personer:

Malene Stadil 0 -100
Birthe Wermner 40 40
Brian Vidteft Nielsen -40 -40
Annette Pia Larsen -162 0

Direktion og bestyrelse modtager ikke variabelt vederlag.
Fondsmaeglerselskabet har wurderet, at der ikke er evrige risikotagere med indflydelse p3 risiko-
profilen ud over direktaren, hvorfor der ikke er givet oplysning herom.

Lenninger -1.865 -2.142
Andre udgifter til social sikring -7 -15
Afgifter beregnet pa grundlag af personale-

antallet efter Isnsummen -326 -361
| alt -2.208 -2.518
@vrige administrationsudgifter -1.407 -1.666
| alt udgifter til personale og administration 4.275 4.844
Antal ansatte 3 3
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Noter
1.000 kr.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lowligtig revision af arsregnskabet

Andre erklaeringer med sikkerhed

Andre ydelser

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udforer den lovpligtige
revision

Skat

Skat af arets resultat

Beregnet skat af pericdens resultat (aktuel skat)
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

| ait

Effektiv skatteprocent
Skatteprocent

Skat af arets resultat, aktuel skatteprocent
Skatteeffekt gwige reguleringer
Skat ifelge resultatopgerelsen

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter (pa anfordring)

Aktiekapital

Selskabets aktiekapital bestar af 7.500 stk. aktier 4 kr. 1.000. Der er ikke aktieklasser.
Der har ikke vaeret aendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 &r.

2018 2017
-107 -107
0 -7
117 -29
-224 143
-1.380 -12.217
-70 139
-1.450 -12.078
22,0% 22,0%
-1.363 -12.170
17 47
-1.380 -12.217
22,3% 22,1%
31.12.2018 31.12.2017
20.369 70.195
20.369 70.195
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Noter
1.000 kr.

31.12.2018 31.12.2017
Kapitalgrundlag
Egenkapital 138.216 173.471
Foreslaet udbytte -4.000 -40.000
Kernekapital 134.216 133.471
Kapitalgrundlag 134.216 133.471

Risikoeksponering
Kapitalkrav i henhold til lov og finansiel virksomhed og CRR, artikel 92:

Kapitalgrundlag 134.216 133.471
Samlet risikoeksponering (REA) 198.734 237.887
Kapitalprocent 67,5% 56,1%
Minimumkapital 8% af REA 15.899 19.031

12 Eventualforpligteiser

Garantier m.v.
Garantifonden for indskydere og investorer 511 669
Huslejeforpligtelser m.m. 225 222

Fondsmaeglerselskabet har herudover ingen pantsastninger, sikkerhedsstilielser eller lignende.

Selskabet indgar i sambeskatning med Fundamental ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor ifelge selskabsskattelovens regler herom fra og med indkomstaret 2013
for indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter fra de sambeskattede selskaber.

13 Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Fondsmazsglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring, og
modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tilladte risikorammer.

Kreditrisiko

Der er fastlagt risikostyringspolitikker med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinstitut-
ter ligger indenfor de af bestyrelsen vedtagne rammer. Dette ovenvges Iebende af direktionen

og rapporteres til bestyrelsen.

Markedsrisiko

Fondsmzeglerselskabet er eksponeret overfor risici ved investering i aktier. Markedsrisikoen
styres via fastsatte limits for en raskke risikomal. Opgerelse og overvagning af markedsrisici sker
pé daglig basis af direktionen. Der sker manedlig rapportering til bestyrelsen.
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Noter
1.000 kr.

Likviditetsrisiko

Fondsmeeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde og sikre et stabilt likvidt
indestéende i selskabet. Direktionen overviger pa daglig basis selskabets likviditet og der sker
manedlig rapportering til bestyrelsen.

Operationel risiko

Fondsmaeglerselskabet har udarbejdet flere politikker med henblik pa at mindske tab, som felge
af operationelle risici. Dette overvages lzbende af direktionen og der sker rapportering til
bestyrelsen.

14 Neeristiende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter sker p4 markedswilkar.

Nartstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet:
Fundamental ApS, Staktoften 3, 2950 Vedbaek

Transaktioner
Der har i regnskabsaret vaeret fzlgende transaktioner mellem fondsmaeglerselskabet og naert-
stéende parter:

Grundiag for Art og omfang
Nawn indflydelse af transaktioner
Fundamental ApS Moderselskab Udbytte og sam
beskatningsbidrag

Michael Voss Direktion Len

Malene Stadil Bestyrelsesmedlem Vederlag

Birthe Wemer Bestyrelsesmedlem Vederlag

Brian Vidteft Nielsen Bestyrelsesmedlem Vederlag

15 Aktionaer og koncernforhold
Hele selskabets aktiekapital ejes pr. 31. december 2018 af Fundamental ApS, Staktoften 3,
2950 Vedbaek. Fondsmaeglerselskabet indgér i koncernregnskabet for Fundamental ApS,
som er den sterste og den mindste koncern, der udarbejdes koncemregnskab for,
Koncernregnskabet kan rekvireres pa selskabets adresse.
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