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Selskabet

Alktivitet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Selskabsoplysninger

KCM ApS

Boagevej 12

4800 Nykebing F.

CVR-nr.: 19415309

Hjemsted: Guldborgsund kommune

Regnskabar: 1. januar - 31. december 2015

Selskabets formal er investering

Knud Cordua Mortensen

Uernes Revision

Registreret Revisionsaktieselskab
Langgade 4

4800 Nykebing F.

Lollands Bank
Langgade 21
4800 Nykebing F.

Side 2



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2015 for KCM
ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Selskabet opfylder arsregnskabslovens betingelser for ikke at blive revideret.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F., den 29. februar 2016

I direktionen

7 i

M Cordua Mortensen
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Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i KCM ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for KCM ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 pd
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Nykebing F., den 29. februar 2016

OERNES REVISION

im Serensen
Registreret revisor
FSR - danske revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i

regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som
folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen
Resultatopgerelsen er opstillet artsopdelt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 23,5%.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle mellem
skattemaessige og regnskabsmassige vaerdier af omsztningsaktiver og anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris, der udger den kontante anskaffelsessum med tilleg af
omkostninger direkte forbundet med kebet, med tillaeg af evt. opskrivning og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af
scrapvaerdi. Der afskrives ikke pa grunde.

Ejendommen er under ombygning og ikke taget i brug. Det afskrives derfor ikke pa bygningen.

Kapitalandele i andre virksomheder

Kapitalandele i andre virksomheder (ikke noterede) vaerdianszttes af hensyn til det retvisende billede
efter den indre vardis metode. Dette indebarer, at kapitalandelene i balancen medtages til den
forholdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter skat.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder verdiansattes efter den indre vaerdis metode. Dette
indebarer, at kapitalandelene i balancen medtages til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre verdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi, vardiansettes til kr. 0.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder med en negativ regnskabsmassig indre vaerdi,
nedskrives med andelen af den negative indre verdi, i det omfang tilgodehavendet vurderes at vare
uerholdigt efter en sadvanlig vurdering af debitors betalingsevne.

[ resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter skat. Udbytte fra

associerede og andre virksomheder indregnes ikke i resultatopgerelsen. Nar udbytte modtages,
modposteres udbytte pa kapitalandelene.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Hvis verdien af kapitalandelene i associerede virksomheder er foreget siden anskaffelsen, bindes
forskelsbelabet pa "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode"” under egenkapitalen.
Reserven er en nettoreserve for kapitalandele i associerede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsverdi pa balancedagen. Udbytte indtegtsfores nar
det modtages.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel verdi med
fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Periodeafgransningsposter indregnet som passiver omfatter modtagne betalinger vedrorende
indtagter i de efterfolgende ar.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte laneomkostninger, kurstab mv. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris. Kurstab, ldneomkostninger mv. indregnes saledes i resultatopgerelsen over
lanets lobetid og i takt med laneafviklingen.

Prioritetsgeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende
kontantvardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering p& optagelsestidspunktet.

Ovrige gxldsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.
Efterfolgende males geeldsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede
galdsforpligtelser seedvanligvis svarer til den nominelle verdi.

Udbytte for regnskabsaret
I henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens §48 indregnes udbytte for regnskabséret

som gald i balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde f. eks. vedrerende aktier og fast ejendom, hvor opgerelsen af
skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud
og tab, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £Endring i udskudt skat
som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. I arsrapporten er anvendt en
skattesats pa 22%.
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31.

Bruttotab

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer og

tilgodehavender, der er anlegsaktiver
Andre finansielle indtegter
Ovrige finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Udbytte
Overfort resultat

I alt
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december 2015

2015 2014
-62.286 -45.130
12.106 9.431
1.233.856 1.767.489
298.926 356.136
-31.816 -4.182
1.450.786 2.083.744
-199.917 -226.074
1.250.869 1.857.670
1.700.000 600.000
-449.131 1.257.670
1.250.869 1.857.670




Note

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i andre virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlzgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT

2015 2014
816.939 0
816.939 0
14.400 2.294
21.470.906 21.349.081
2.485.416 2.459.361
23.970.722 23.810.736
24.787.661 23.810.736
336.136 323.107
61.822 0
5.677 5.437
403.635 328.544
26.980 55.919
430.615 384.463
25.218.276 24.195.199
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Note

Balance pr. 31. december 2015

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort overskud
Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af den langfristede gaeld
Kreditinstitutter i gvrigt

Selskabsskat

Anden geld

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

2015 2014
125.000 125.000
22.736.350 23.379.511
22.861.350 23.504.511
564.899 0
564.899 0
12.885 0
1.113 0

0 59.593

78.029 31.095
1.700.000 600.000
1.792.027 690.688
2.356.926 690.688
25.218.276 24.195.199
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1

Kapitalandele i associerede virksomheder

Ritz Investment Aalborg ApS,

Noter

Carl Klitgaards Vej 29, 1. mf., 9400 Norresundby

CVRnr. 11 55 00 37
Ejerandel 25%
Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Veardireguleringer primo

Andel i rets resultat
Nedskrivning af tilgodehavende
Verdireguleringer ultimo

Bogfert vaerdi ultimo

Egenkapital
Anpartskapital
Anpartskapital primo
Anpartskapital ultimo

Overfort overskud
Overfort resultat primo

Egenkapitalreguleringer CatPen A/S

Overfort af arets resultat
Overfort overskud ultimo

Egenkapital i alt

Langfristede gzldsforpligtelser

Den langfristede gald forfalder siledes:

Andel der forfalder om 1-4 ar
Andel der forfalder efter 5 ar

Kortfristet andel af langfristet gzeld

Geld til realkreditinstitutter
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2015 2014
31.250 31.250
31.250 31.250

-28.956 -31.250
12.106 9.431

0 -7.137

-16.850 -28.956
14.400 2.294
125.000 125.000
125.000 125.000
23.379.511 22.868.676
-194.031 -746.834
-449.131 1.257.670
22.736.350 23.379.511
22.861.350 23.504.511
54.839 0
510.060 0
564.899 0
12.885 0
12.885 0




Noter

2015
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsglden er sikret med pant i ejendommen.
Bogfort veerdi af pantsatte aktiver udger 816.939

[

N

6 Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser.
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