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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Elektro-lsola A/S for
regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 19. januar 2022
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Elektro-lsola A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Elektro-Isola A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

P> Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 19. januar 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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Arsrapport 2020/21
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ r. 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 34.486.222  30.724.275 32.812.264  28.223.017 27.716.236
Resultat af primeer drift 5.059.098 4.427.774 11.359.461 9.981.994 11.418.421
Finansielle poster -54.702 -652.723 -405.549 -603.489 -793.754
Arets resultat 4.525.465 3.578.440 8.707.613 4.837.089 5.718.204
Balancesum 90.153.744 87.548.870 97.385.740 86.434.120 84.590.582
Investering i materielle anlaegsaktiver 7.070.068 2.031.484 11.871.142 6.476.114 8.963.723
Egenkapital 40.632.406 36.106.941 36.528.501 31.820.888 35.983.799
Nggletal
Afkastningsgrad 57% 4.8% 12,4% 11,7% 12,7%
Likviditetsgrad 159,5% 181,9% 141,7% 1279% 143,0%
Soliditetsgrad 45,1 % 41,2 % 375% 36,8% 42,5 %
Egenkapitalforrentning 11,8% 9.9 % 25,5 % 143 % 152 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeeftigede 136 131 124 130 131
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabet fremstiller termohardende plast i form af plader og rgr, som primart anvendes som
konstruktionsmateriale indenfor elektro- og maskinindustrien. Selskabets aktiviteter omfatter
endvidere en vaesentlig grad af viderebearbejdning af feromtalte plader og ror.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa 4.525.465 kr. mod et overskud
pa 3.578.440 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2021 udviser en egenkapital
pa 40.632.406 kr.

| forbindelse med en tilpasning af strategien for selskabet, har der i perioden veeret afholdt betydelige
omkostninger til rekruttering, fratraedelser, IT, marketing og uddannelse, samt investeringer i
procesoptimeringer m.m.

Derforuden har kraftigt stigende ravare- og energiomkostninger pavirket resultatet negativt.
Selskabet har i perioden markeret sit 100-ars jubilaaum.

Ledelsen finder resultatet tilfredsstillende under de givne forhold og i overensstemmelse med det
forventede.

Pavirkning af det eksterne miljg

Selskabet overholder alle gaeldende miljgregler.

| perioden har selskabet tilsluttet sig SBTi (Science Based Targets initiative) med et commitment om
50% CO2-reduktion frem mod 2030.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet haendelser, der kan have betydning for bedgm-
melsen af selskabets gkonomiske stilling pr. 30. september 2021.

Forventet udvikling

| det kommende regnskabsar forventes en bruttofortjeneste pa 35-40 mio. kr. og et forventet resultat
for skat pa 5-8 mio. kr.

Virksomhedens aktiviteter og indtjening er dog afhaengig af udviklingen i COVID-19 pandemien og
generelt af de nationale og internationale konjunkturer samt udviklingen i ravare- og
energiomkostningerne.



Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
132 Distributionsomkostninger
13 Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indteegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Elektro-lsola A/S

Arsrapport 2020/21

2020/21 2019/20
34.486.222 30.724.275
-15.467.423 -13.911.192
-13.219.701 -11.500.701
5.799.098 5.312.382
26.211 -49.747
322.532 13.907
-377.234 -666.630
5.770.607 4.609.912
-1.245.142 -1.031.472
4.525.465 3.578.440




Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Elektro-Isola A/S

Arsrapport 2020/21

2020/21 2019/20
1.489.662 0
761.059 57.874
2.250.721 57.874
17.247.395 18.465.588
1.014.089 1.155.463
627.082 92.900
18.888.566 19.713.951
618.128 591.917
618.128 591.917
21.757.415 20.363.742
15.238.056 17.185.709
7.820.531 7.055.517
10.930.936 15.667.794
33.989.523 39.909.020
28.102.055 23.201.774
1.845.793 954.239
1.729.820 190.255
753.714 1.499.716
32.431.382 25.845.984
1.975.424 1.430.124
68.396.329 67.185.128
90.153.744 87.548.870
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Balance

Note

10

11

12

12

14
15
16
17

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Nartstaende parter

Resultatdisponering

Elektro-Isola A/S
Arsrapport 2020/21

2020/21 2019/20
9.000.000 9.000.000
118.128 91.917
1.161.936 0
30.352.342 27.015.024
0 0
40.632.406 36.106.941
903.000 382.000
903.000 382.000

0] 143.240
5.726.777 6.946.266
0 7.029.661
5.726.777 14.119.167
1.362.726 1.271.246
1.266.809 (0]
379.512 253.142
10.393.122 8.252.649
7.871.730 9.006.092
21.617.662 18.157.633
42.891.561 36.940.762
48.618.338 51.059.929
90.153.744 87.548.870
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Elektro-lsola A/S

Arsrapport 2020/21
Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Egenkapitalopggrelse
Reserve for Reserve for Foreslaet
nettoopskrivning udviklingsomkost udbytte for
Note kr. Selskabskapital efter indre veerdi ninger Overfgrt resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. oktober 2019 9.000.000 141.664 0 23.386.837 4.000.000 36.528.501
17 Overfert via resultatdisponering 0 -49.747 0 3.628.187 0 3.578.440
Udloddet udbytte 0 0 0] 0 -4.000.000 -4.000.000
Egenkapital 1. oktober 2020 9.000.000 91.917 0 27.015.024 0] 36.106.941
17 Overfort via resultatdisponering 0 26.211 1.161.936 3.337.318 0 4.525.465
Egenkapital 30. september 2021 9.000.000 118.128 1.161.936 30.352.342 0 40.632.406
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Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elektro-Isola A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Elektro-Isola A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for E-l1 Holding A/S.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020/21 implementeret &ndringslov nr. 1716 af
27. december 2018 til &rsregnskabsloven. Implementeringen af endringsloven har ikke pavirket virk-
somhedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene
betydet krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopgorelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestremsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed, E-I
Holding A/S.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opst&r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 18.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsatning méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter med hen-
visning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, omkostninger til
produktionspersonale, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

12



Elektro-lsola A/S
Arsrapport 2020/21

Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i drets
Ipb og til drets gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger. Salgs- og markedsfgringsomkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen, nar virksomheden opnar kontrol med salgs- eller markedsfgringsproduktet.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives lineaert over den forventede brugstid.
Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter software og licenser.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa fslgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 5ar
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver 3-5ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions- og distributionsomkost-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes &rligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-

gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopggrelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede
virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Elektro-Isola A/S
Arsrapport 2020/21

Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomheden indgér i sambeskatning med evrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter faerdiggjorte udviklingsprojekter og andre erhvervede
immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfgres til udviklingsak-
tiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemferlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostning-
erne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurdere-
de okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under hen-

holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.
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Elektro-Isola A/S
Arsrapport 2020/21

Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative l1dnerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved fgrste indregning méles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden.

Kostprisen verdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmeessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa verdiforringelse.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi-
en opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for r@varer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller sendring i regnskabsmaessige skeon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seer-
skilt post under egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
A&ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne forudbetalinger vedrg-
rende virksomhedens forpligtelser til at levere varer i efterfglgende regnskabsar.

Nggletal

De i hoved- og n@gletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter

kr.

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2021

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020

Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september 2021
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 2021

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Elektro-Isola A/S

Arsrapport 2020/21
2020/21 2019/20
275.277 82.681
5.427.329 5.649.476
5.702.606 5.732.157
8.638 12.391
313.894 1.516
322.532 13.907
247.121 375.024
130.113 291.606
377.234 666.630
724.142 1.171.472
521.000 -140.000
1.245.142 1.031.472
Faerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter anlaegsaktiver | alt
0 6.913.968 6.913.968
1.514.910 953.214 2.468.124
0 -125.044 -125.044
1.514.910 7.742.138 9.257.048
0 6.856.094 6.856.094
25.248 250.029 275.277
0 -125.044 -125.044
25.248 6.981.079 7.006.327
1.489.662 761.059 2.250.721

Faerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter omkostninger til udvikling af systemer til procesoptimering.
Systemerne er taget i brug i 2020/21 og afskrives over 5 ar.

Ledelsen har store forventninger til systemernes anvendelse og har ikke konstateret indikation pa
nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.
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Elektro-lsola A/S

Arsrapport 2020/21
Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlag, Materielle
anlegog driftsmateriel og anlaegsaktiver
kr. maskiner inventar under udfgrelse I alt
Kostpris 1. oktober 2020 117.798.743 6.800.237 92.900 124.691.880
Tilgang i arets lgb 3.851.243 123.619 627.082 4.601.944
Afgang i arets lgb -172.874 0 0 -172.874
Overfgrsel fra andre poster 0 92.900 -92.900 0
Kostpris 30. september 2021 121.477.112 7.016.756 627.082 129.120.950
Af- og nedskrivninger
1. oktober 2020 99.333.155 5.644.774 0 104.977.929
Arets afskrivninger 5.069.436 357.893 0 5.427.329
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
afhandede aktiver -172.874 0 0 -172.874
Af- og nedskrivninger
30. september 2021 104.229.717 6.002.667 0 110.232.384
Regnskabsmassig vaerdi
30. september 2021 17.247.395 1.014.089 627.082 18.888.566
| materielle anleegsaktiver
indgar finansielle
leasingaktiver med
regnskabsmaessig vaerdi pa i
alt 6.422.733 180.185 0 6.602.918
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i
tilkknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. oktober 2020 500.000
Kostpris 30. september 2021 500.000
Verdireguleringer 1. oktober 2020 91.917
Andel af arets resultat 26.211
Vardireguleringer 30. september 2021 118.128
Regnskabsmeaessig vardi 30. september 2021 618.128
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Elektro-Isola International A/S A/S Danmark 100,00 %

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrgrer efterfglgende
ar, herunder hovedsageligt forsikringer og softwareabonnementer m.v.
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Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter

kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 9.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Elektro-lsola A/S

Virksomhedens selskabskapital har uendret vaeret 9.000.000 kr. de seneste 5 ar.

kr.
Udskudt skat

Udskudt skat 1. oktober
Arets regulering

Udskudt skat 30. september

Langfristede gaeldsforpligtelser

Arsrapport 2020/21

2020/21 2019/20
9.000.000 9.000.000
9.000.000 9.000.000
2020/21 2019/20
382.000 522.000
521.000 -140.000
903.000 382.000

Galdi alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 30/9 2021 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 143.239 143.239 0 0
Geeld til tilknyttede

virksomheder 6.946.264 1.219.487 5.726.777 781.861

7.089.503 1.362.726 5.726.777 781.861

kr. 2020/21 2019/20
Personaleomkostninger

Lenninger 71.053.097 63.824.761

Pensioner 5.378.568 4.944.762

Andre omkostninger til social sikring 2.286.715 2.013.286

78.718.380 70.782.809

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 136 131

Samlet vederlag til virksomhedens ledelse udger 3.149 t.kr. (2019/20: 3.269 t.kr.)
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Elektro-Isola A/S
Arsrapport 2020/21

Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i E-I Holding A/S koncernen. Som koncern-
virksomhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for betaling
af danske selskabsskatter, kildeskatter pa renter, royalties og udbytter inden for sambeskatnings-
kredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab (E-l Holding A/S, CVR-nr.: 38 65 80 26). Eventuelle senere
korrektioner vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et storre belgb.

Andre eventualforpligtelser omfatter mulige vaesentlige krav i anledning af tidligere solgte produkter
m.v., hvor det ikke er sandsynligt, at afviklingen vil medfgre afstdelse af fremtidige pkonomiske
fordele. Det er ledelsens opfattelse, at sddanne mulige krav ikke vil pavirke selskabets finansielle
stilling udover de forpligtelser, der er indregnet i arsrapporten.

Andre gkonomiske forpligtelser

Huslejeforpligtelse vedrgrende indgaede lejeaftaler med moderselskabet udger 3.070 t.kr. i
uopsigelighedsperioden pa 1 ar.

Leasingforpligtelse vedrerende indgdede operationelle leasingkontrakter udger ca. 1.328 t.kr., og
leasingkontrakterne har en restlgbetid pd 18-35 maneder.

Sikkerhedsstillelser

Produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar hvor den
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2021 udger 6.603 t.kr., jf. note 7, er finansieret ved
finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 30. september 2021 udggr 7.090 t.kr.

Nartstdende parter
Elektro-Isola A/S' naertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
E-I Holding A/S Grgnlandsvej 197, 7100 100 % ejerandel
Vejle

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted
E-I Holding A/S Vejle

Transaktioner med nartstdende parter

Elektro-Isola A/S har haft fplgende transaktioner med naertstdende parter:

kr. 2020/21 2019/20
Salg af varer 6.773.148 5.619.211
Salg af serviceydelser 740.000 856.667
Huslejeomkostning 3.011.605 3.000.000
Renteindtaegter 8.638 12.391
Renteomkostninger 247.121 375.024
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.817.994 17.147.717
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.845.793 954.239
Udloddet udbytte 0 4.000.000
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Elektro-Isola A/S

Arsrapport 2020/21

Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Noter
kr. 2020/21 2019/20
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 26.211 -49.747
Reserve for udviklingsomkostninger 1.161.936 0
Overfert resultat 3.337.318 3.628.187

4.525.465 3.578.440
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