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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for A. VBLUND & S@N A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kaundborg, den 01/12/2016

Direktion

AndersVglund
Direktar

Bestyrelse

Thomas V@lund Per Skov Jensen
Bestyrel sesmediem Bestyrel sesformand

Anders Vglund
Bestyrelsesmediem
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejernei A. VBLUND & S@N A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A. VBLUND & S@N A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmel se med
arsregnskabsloven.

Slagelse, 01/12/2016

Saren Dalsgaard

statsautoriseret revisor

Dalsgaard, Stahl & Waldike Statsautoriseret revisionsanpartssel skab
CVR: 21696382
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet bestar i smede- og maskinvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Nedgangen i indtjeningen skyldes, at omsagningen til vaesentlige kunder er reduceret som falge af negative
international e konjunkturer.

Endvidere er arets resultat pavirket af store lokaleomkostninger som falge af udflytning af dele af
produktionen til anden lokalitet.

Pa nuvaarende tidspunkt arbejdes der pa at til passe omkostningsstrukturen til den lavere aktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste:
Regnskabsposterne nettoomsagning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger er ssmmendraget til en
post benaavnt bruttofortjeneste.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsagtningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning:
Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesii resultatopgerel sen, sdfremt levering
og risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsagningen males til dagsvaardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindel se med salget.

Vareforbrug:
Vareforbrug omfatter det til omsagningen svarende forbrug af varer.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs- og administrationsomkostninger samt |okaleomkostninger.

Per sonaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter [@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster:
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.
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Selskabsskat og udskudt skat:
Selskabet er sambeskattet med modersel skabet A. Valund & San Anlagy ApS og dettes modersel skab
Velund Holding A/S.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til de skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og rets udskudte skat, indregnesi resultatopgerel sen med den

del, der kan henfares til arets resultat, og pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte p& egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver:
Ombygning af lgjede lokaler, tekniske anlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar
malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaardi

Ombygning lejede |okaler 10 &r 0%

Tekniske anlaag og maskiner 5- 10 & 0%
Vare- og lasthiler 5ar 0%
K ontormaskiner 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Varebeholdninger:
Ravarebeholdninger vaardiansadtes til anskaffelses-/kostpris eller nettorealisationspris, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventet tab.

| gangveaerende ar bejder :
Vardi af igangvaaende arbejder for fremmed regning omfatter anskaffel sespris for medgaede materialer og
direkte lgn samt tillaeg af forholdsmaessig avance.

Egenkapital —udbytte:
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

CVR-nr. 19390942
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Skyldig skat og udskudt skat:
Valund Holding A/S hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedens sel skabsskatter overfor
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ” Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller ” Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser:
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger el se:

Pengestramsopgearel sen for selskabet opstilles efter den indirekte metode med udgangspunkt i resultatet far
ekstraordinagre poster og skat.

Pengestremsopgarel sen viser selskabets pengestrgmme for dret, opdelt pa drifts-, investerings- og
finansaktivitet samt hvorledes disse pengestramme har pavirket arets likvider.
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Bruttor esultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver

Resultat af ordinaer primaer drift
Andre finansielle indtasgter
Ordineert resultat for skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

Resultatopgerelse 1. okt 2015 -

30. sep 2016

2015/16
kr.

Note

12.490.005
1 -12.569.205
-153.471

-232.671

23.755

-208.916

2 45.524
-163.392

0
-163.392

-163.392
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2014/15
kr.

18.496.039
-13.606.626
-70.597

4.818.816
24.204
4.843.020
-1.132.523
3.710.497

3.800.000
-89.503

3.710.497
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Balance 30. september 2016

Aktiver

Produktionsaniaay 0g Maskiner .........ccccvevieeveeviieesee e
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocvevenenienieenns

Materielle anlaagsaktiver i alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccoeeeiiiein e,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegsaktiver 1 alt ....occecececeece e

Révarer og hjadpematerialer ..........ccoeeeeeeeeeeeeeeceeeeee e,

Varebeholdninger 1 alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........coovevvecieieenene
lgangvaarende arbejder for fremmed regning .........cccoveeevciveieeen.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccccoeeeees
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt ..o

Likvide beholdninger ...

OmsaatningSaKtiVer T alt ....oocceiiee e

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
727.397
43.844

771.241
103.233
103.233

874.474
755.174
755.174

3.267.617
1.990.000
86.496
103.486

5.447.599
451.550
6.654.323

7.528.797
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2014/15
kr.
842.850
35.121

877.971
102.613
102.613

980.584
878.855
878.855

5.824.652
1.949.335
119.430
65.885

7.959.302
3.146.731
11.984.888

12.965.472
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Balance 30. september 2016

Passiver
Note 2015/16 2014/15
Kr. Kr.
Registreret kapital MV. ... 1.000.000 1.000.000
OVErfart reSUltal .......cocceeveieeiece e -119.086 44.306
Forslag til udbytte ..o 0 3.800.000
Egenkapital i @lt .....ccooveeeiieeee s 880.914 4.844.306
Hensadtelse til udskudt skat .........cccocevineininincereecereeeeees 44.000 71.000
Hensatteforpligtelser i alt ... 44.000 71.000
Gadd til DanKEr ..o 3.861.560 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccccoveiinenienieenns 1.476.475 2.142.578
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING .o 1.265.848 5.907.588
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 6.603.883 8.050.166
Gaddsforpligtelser i alt ... 6.603.883 8.050.166
PaSSIVEr § Al ..o 7.528.797  12.965.472
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Egenkapitalopgerelse 1.

Egenkapital, primo
Betalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital, ultimo
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okt 2015 - 30. sep 2016

For esl det
Registreret udbytte
kapital ?Z;Jrlfgtt indregnet | alt
mv. under
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr.

1.000.000 44.306 3.800.000 4.844.306
-3.800.000 -3.800.000
-163.392

880.914

-163.392
1.000.000 -119.086 0

Virksomhedskapitalen bestar af 200 aktier &nominelt 5.000. Ingen aktier er tillagt saalige rettigheder.
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Pengestrgm
2015/16
Kr.
ATEISTESUIAL ....voeeveceeceee ettt -233.000
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEYSAKLIVES ...t nnas 153.000
AEndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger ........ccccceveiie i 2.635.000
AEndringer i leverandargadd mMV. ... -1.446.000
Pengestrem fra primea drift fer finansielle poster .........cccccoeene. 1.109.000
Modtagne finansielle indtaagter ..o 24.000
Pengestram fraordinag drift ... 1.133.000
Betalt Selskasskat .......ccevveveiiieieceseee e 19.000
Pengestr gmme vedr grende driftsaktivitel ... 1.152.000
Kgb af materielle anlaggSaktiver ........cccovieieiiienene e -47.000
Kb af finansielle anlagysaktiver ... 0
Pengestr gmme vedr grende investeringsaktivitet ............c......... -47.000
Betalt UdDYLEE ....c.ooveieieee e -3.800.000
Pengestr gmme vedr grende finansieringsaktivitet ..................... -3.800.000
AENAring i HKVIEr ..o -2.695.000
Likvide beholdninger (Primo) ......ccooeverienienienesese e 3.147.000
LiKVIder Primo ..ot 3.147.000
Likvider UItIMO ....oooveeiecececeseee e 452.000
Specifikation af likvider ultimo
Likvide beholdninger (UItiMO) .....ccvveeeveeiececeee e 452.000
Likvider (UItIMO) veoieieieece e 452.000
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2014/15
kr.
4.819.000

71.000

-2.600.000
2.632.000
4.922.000

24.000
4.946.000
-1.105.000

-1.105.000

-752.000
-102.000

-854.000
-3.600.000
-3.600.000

-613.000
3.760.000
3.760.000

3.147.000

3.147.000
3.147.000
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager
Pensionsbidrag
Befordringsgodtgerel se
Refusioner

Selskabet har i periodens |gb beskadtiget ca. 31 (33) personer.

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
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2015/16 2014/15
kr. t.kr.
11.522.141 12.522.478
1.433.847 1.510.766
5.428 2.533
-329.211 -429.151
12.569.205 13.606.626
2015/16 2014/15
kr. t.kr.

18.524 -1.104.523
27.000 -28.000
45524 -1.132.523

Der skal ikke betales sel skabsskat vedrarende regnskabsaret 2015/16.
Koncernens samlede skattetilsvar afregnes af Vealund Holding A/S som felge af sambeskat-

ningsforhol det.

De samlede udskudte skattetilsvar er bogfert med kr. 44.000.

3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang til kostpriser
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning

Afskrivning pa udgaede aktiver
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Produktionsanleegy Andre Anlasg

og maskiner mv.
kr. kr.
2.689.964 1.098.120
13.000 33.741
-503.488 -30.000
2.199.476 1.101.861
-1.847.114 -1.062.999
-128.453 -25.018
503.488 30.000
-1.472.079 -1.058.017
727.397 43.844
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4. |gangveerende arbejder for fremmed regning

IGANGV/ARENDE ARBEJDER:

2015/16 2014/15
Salgsvaadi af projekter 1.990.000 1.949.335
+ A’conto ar til dato 0 0
IGANGVZARENDE ARBEJDER ULTIMO 1.990.000 1.949.335

5. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet had'ter solidarisk med Valund Holding A/Sog A. Velund & Sen Anlagg ApS for
skatten af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og moms. Tilgodehavende moms udger pr. 30/9 2016 tkr. 85.

Selskabet er sambeskattet med A. Valund & San Anlagg ApS samt V@lund Holding A/S.
Selskabernes samlede, skyldige selskabsskat udger pr. 30/9 2016 tkr. 169.

Arlig leasingforpligtelse andrager tkr. 2.166. Den samlede forpligtel se andrager ialt tkr. 11.257
med udlgb senest 2027. Restvaadien v/udligb udger tkr. 2.628.

6. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Ingen.

7. Oplysning om g erskab
Ejerforhold
Selskabet A. Valund & San A/S naatstéende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:
A.Vgalund & Sen Anlaeg ApS, Melbygade 15, 4400 Kalundborg.

@vrige naartstédende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:

A.Vgalund & Sen Anlaeg ApS, Melbygade 15, 4400 Kalundborg.
A.Vgund & Segn Holding ApS, Melbygade 15, 4400 Kalundborg.

Ejerforhold:

Falgende kapitalger er noteret i selskabets g erbog som gjende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapital en:

A.Vglund & Sen Anlagg ApS
Melbygade 15
4400 Kalundborg
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