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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2018 til 30. juni 2019 for Kege
Bugt Rejser ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 7. december 2019
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i Koge Bugt Rejser ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Koge Bugt Rejser ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2018 — 30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balancen og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 — 30. juni 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger
og udferer handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa
at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFH/ZAENGIGE REVISORS ERKLARING

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet om fatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkon-
sistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nestved, den 7. december 2019
Funder & Heniiksen Revision
Godkendt rey’ispnsanpartsselskab
CVR nr. 2962{9’?77
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Registreréf revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Kage Bugt Rejser ApS
Snedkergangen 5
2690 Karlslunde

Telefon: 46 38 46 38
CVR nr: 19372707
Stiftet: 1996

Hjemsted: Karlslunde
Regnskabsar: 1. juli — 30. juni

Lars Haagen Rasmussen

Funder & Henriksen Revision
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Norgesvej 2

4700 Nestved

Mens Bank
Svend Genges Torv
4720 Presto
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at drive rejsebureau samt udfore turistkersel.

Uszedvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og miling:
Der er ingen usikkerhed ved indregning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kege Bugt Rejser ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttoresultat:
Bruttoresultat omfatter folgende poster:

Omszaetning:
Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtegter:
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet.

Bussernes drift:
Bussernes drift indregnes ekskl. moms og med fradrag af eventuelle rabatter.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame salg

m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter len og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til socialsikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af datterselskabets

resultat efter skat.

Finansielle poster:

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 22%.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver:

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezrt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anlsegsaktiver:
Driftsmateriel og inventar samt indretning lejede lokaler, males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at bliver taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver:
Brugstid Restverdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 5-7 ar 0%
Leasingaktiver 5-7 ar 0-30%
Indretning lejede lokaler 5-7 ar 0%

Aktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved aftheendelse af materielle anlaegsaktiver opgores som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller
andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver:
Kapitalandele i datterselskab males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Kapitale i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vardi males til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omgang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at af-
daekke en underbalance, og der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belsb un-
der hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi
overstiger kostprisen.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver:
Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som ud-

trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imadegéaelse af forventede tab.

10.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgrzensningsposter:
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedro-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
maéles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivets henholdsvis afvikling af
forpligtelse.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1
udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzldsforpligtelser:

Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmeessigt i finansielle og operationelle leasingforpligtel-
ser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nar den i al vaesentlighed overferer risici og fordele
Ved at eje det leasede aktiv. Andre leasingkontrakter klassificeres som operationelle.

Den regnskabsmaessige behandling af finansielt leasede aktiver og tilherende forpligtelser er
beskrevet i afsnittene om “materielle aktiver’ henholdsvis “finansielle forpligtelser.
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen
over leasingperioden.

Geald i evrigt er malt til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel verdi.

11.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN

1. JULI 2018 TIL 30. JUNI 2019

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfort til naste ar
DISPONERET I ALT

2018/19 2017/18
Kr. Kr.

7.365.983 6.471.240
5.292.111 4.435.389
1.830.747 1.397.589
243.125 638.262
167.917 352.623
0 21.253
403.605 321.617
7.437 690.521
+80.850 +56.228
88.287 746.749
167.917 352.623
-79.630 394.126
88.287 746.749

12.
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BALANCE PR. 30. JUNI 2019

AKTIVER
2018/19 2017/18
Note Kr. Kr.
Goodwill 8.570 12.856
Immaterielle anlaegsaktiver 8.570 12.856
Leasingaktiver 6.939.000 8.722.553
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.850.118 989.352
Indretning af lejede lokaler 47.748 64.532
Materielle anlzegsaktiver 8.836.866 9.776.437
2 Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 771.521 603.604
Finansielle anlegsaktiver 771.521 603.604
ANLAGSAKTIVER 9.616.957 10.392.897
Varebeholdning 100.000 100.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.523.835 1.709.198
Deposita 723.385 1.032.810
Andre tilgodehavender 5.360 5.360
Forudbetalte omkostninger 256.456 267.505
Periodeafgransningsposter 0 69.854
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 152.438 173.316
Tilgodehavender 2.661.474 3.258.043
Likvide beholdninger 50.000 174.692
OMSATNINGSAKTIVER 2.811.474 3.532.735
AKTIVER 12.428.431 13.925.632

13.
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BALANCE PR. 30. JUNI 2019

PASSIVER
2018/19 2017/18
Note Kr. Kr.
3 Selskabskapital 165.000 165.000
3 Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 646.521 478.604
3 Andre reserver 1.018.366 1.097.996
EGENKAPITAL 1.829.887 1.741.600
Hensettelse til udskudt skat 62.920 94.534
HENSATTE FORPLIGTELSER 62.920 94.534
4 Kreditinstitutter 1.166.743 1.369.537
4 Leasingforpligtelser 4.283.311 4.904.103
Langfristede geeldsforpligtelser 5.450.054 6.273.640
4 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 2.173.092 3.235.457
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 322.891 503.653
Anden gzld 1.058.238 837.640
Selskabsskat 19.020 18.502
Geld tilknyttede virksomheder 1.497.019 1.205.896
Geeld til selskabsdeltagere 15.310 14,710
Kortfristede geeldsforpligtelser 5.085.570 5.815.858
GAZALDSFORPLIGTELSER 10.535.624 12.089.498
PASSIVER 12.428.431 13.925.632
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualforpligtelser

14.
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FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Indeholdt i finansielle omkostninger

PERSONALEOMKOSTNINGER:
Gager og lenninger

Pension

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Antal personer beskaftiget i gennemsnit

KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:

Roskilde Turistfart og
Rejsebureau ApS, Karlslunde

EGENKAPITAL:

Saldo pr. 1. juli 2018
Arets resultat

NOTER
2018/19 2017/18
Kr. Kr.
39.903 40.647
39.903 40.647
4.684.111 3.950.631
501.810 402.595
106.190 82.163
5.292.111 4.435.389
11 10
Selskabskapital Resultat Egenkapital Ejerandel
125.000 167.917 771.521 100%
Reserve
Selskabs- for indre Andre Egenkapital
kapital veerdis metode reserver ialt
165.000 478.604 1.097.996 1.741.600
0 167.917 -79.630 88.287
165.000 646.521 1.018.366 1.829.887

Saldo pr. 30. juni 2019

15.



NOTER
2018/19 2017/18
Note Kr. Kr.
4 KREDITINSTITUTTER:

Geldsforpligtelser fordeler sig séledes:

Efter 5 ar 0 683.840
Mellem 4 og 5 ar 5.450.054 5.589.800
Langfristet del 5.450.054 6.273.640
Indenfor 1 ar 2.173.092 3.235.457
Kreditinstitutter i alt 7.623.146 9.509.097

5 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for bank- og kontraktgzld er der tinglyst ejerpant pa kr. 1.200.000.
Der er overfor Rejsegarantifonden stillet garanti pa kr. 300.000, samt kontantgaranti
kr. 90.000 for kreditorgald og kr. 77.000 for Rejsegarantifonden.
Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

6 EVENTUALFORPLIGTELSER:
Koncernens selskaber hefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabséret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af arsrapporten for Kege Bugt Rejser ApS, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser.

319-2018/19/1.LBA/LZ
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