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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt rsrapporten for perioden 1. juli 2015 til 30. Jum 2016 for Koge
Bugt Rejser ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesbe-

retningen indeholder en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 16. november 2016

Direktionen:

aagerr Rasmussen



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Koge Bugt Rejser ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kege Bugt Rejser ApS for regnskabséret 1. juli 2015 — 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om dette
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juli 2015 — 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleeg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningeme 1 ledelsesberetningen er i1 overensstemmelse med

arsregnskabet.

Nastved, den 16. november 2016
Funder & Ostenfeld Revision
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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at drive rejsebureau samt udfere turistkersel.

Usadvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft usadvanlige forhold i1 regnskabséaret.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed ved indregning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Resultat i datterselskab har i regnskabsaret vaeret tilfredsstillende.

Moderselskabet indestar for den fornedne tilfersel af likviditet til sikring af den fortsatte drift i
datterselskabet for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kege Bugt Rejser ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttofortjeneste:
Bruttofortjenesten omfatter folgende poster:

Omsaetning:
Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter- og omkostninger:
Andre driftsindtaegter- og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i

torhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Bussernes drift:
Bussernes drift indregnes ekskl. moms og med fradrag af eventuelle rabatter.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame salg
m.v.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter len og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til socialsikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af datterselskabets

resultat efter skat.

Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

- Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar 1 acontoskatteordningen. :

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver:
Driftsmateriel og inventar samt indretning lejede lokaler, males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at bliver taget 1 brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar  5-7 &
Leasingaktiver
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FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtesgter eller
andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele 1 datterselskab males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedemes
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Kapitale 1 dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1 det omgang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
afdekke en underbalance, og der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi
overstiger kostprisen.

Vzerdiforringelse af anlaegsaktiver:
Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som ud-

trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmessige vardi.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfelgende regnskabsar.

Udbytte:
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en forpligtelse under kortfristet gaeld.

10.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmeessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeclde, f.eks. vedre-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivets henholdsvis afvikling af
forpligtelse.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af aendringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

G=ldsforpligtelser:

Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigt 1 finansielle og operationelle leasingforpligtel-
ser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nar den i al vaesentlighed overferer risici og fordele
Ved at eje det leasede aktiv. Andre leasingkontrakter klassificeres som operationelle.

Den regnskabsmaessige behandling af finansielt leasede aktiver og tilherende forpligtelser er
beskrevet 1 afsnittene om ‘materielle aktiver” henholdsvis “finansielle forpligtelser’.
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert 1 resultatopgerelsen
over leasingperioden.

Geld 1 evrigt er malt til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veerdi.

1.



Note

FUNDER & OSTENFELD

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN

1. JULI 2015 TIL 30. JUNI 2016

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséret
Overfert til neste ar ‘
DISPONERET I ALT

2015/16

2014/15

Kr. Kr.
5.350.731 4.230.103
3.832.422 3.636.996
1.098.256 123417
420.053 -130.210
10.585 0
40.926 53.738
303.866 248.473
167.698 -324.945
47.890 +89.125
119.808 -235.820
0 0
119.808 -235.820
119.808 -235.820

12.



FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER
2015/16 2014/15
Note Kr. Kr.
Goodwill 21.428 25.714
Immaterielle anlaegsaktiver 21.428 25.714
Leasingaktiver 1331527 6.028.078
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 930.034 699.167
Materielle anlaegsaktiver 8.261.561 6.727.245
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.585 0
Finansielle anlaegsaktiver 10.585 0
ANLAGSAKTIVER 8.293.574 6.752.959
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.626.299 1125218
Deposita 597.058 908.360
Andre tilgodehavender 0 37.795
Forudbetalte omkostninger 445.833 275.000
Periodeafgraensningsposter 22.495 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 71.597 25.991
Udskudte skatteaktiver 0 62.735
Tilgodehavender 2.763.282 2.435.099
Likvide beholdninger 50.000 50.000
OMSATNINGSAKTIVER 2.813.282 2.485.099
AKTIVER 11.106.856 9.238.058

13.



FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER
2015/16 2014/15
Note Kr. Kr.
) Selskabskapital 165.000 165.000
3 Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 0
3 Andre reserver 682.167 562.359
EGENKAPITAL 847.167 727.359
Henseettelse til udskudt skat 30.761 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 30.761 0
4 Kreditinstitutter 38.377 126.325
4 Leasingforpligtelser 5.740.309 4.197.087
Langfristede gaeldsforpligtelser 5.778.686 4.323.412
4 Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 1.607.745 2.048.309
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.443.963 790.320
Anden geeld 786.230 778.775
Geld tilknyttede virksomheder 610.593 558.131
Periodeafgransningsposter 0 10.041
Geeld til selskabsdeltagere 1.711 1.711
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.450.242 4.187.287
GZALDSFORPLIGTELSER 10.228.928 8.510.699
PASSIVER 11.106.856 9.238.058
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualforpligtelser

14.



Note

FUNDER & OSTENFELD

NOTER
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 18.037 1.474
Indeholdt i finansielle omkostninger 18.037 1.474
PERSONALEOMKOSTNINGER:
Gager og lenninger 3.386.722 3.178.797
Pension 346.383 337.964
Andre omkostninger til social sikring 99.317 120.235
Personaleomkostninger i alt 3.832.422 3.636.996
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:
Selskabskapital Resultat Egenkapital Ejerandel
Roskilde Turistfart og
Rejsebureau ApS, Karlslunde 125.000 151.265 10.585 100%
EGENKAPITAL:
Reserve
Selskabs- for indre Andre Egenkapital
kapital veerdis metode reserver ialt
Saldo pr. 1. juli 2015 165.000 0 562.359 721,359
Arets resultat 0 0 119.808 119.808
Forslag til udbytte i regnskabséret 0 0 0 0
Udloddet udbytte tilknyttet virks. 0 0 0 0
Saldo pr. 30. juni 2016 165.000 0 682.167 847.167

Selskabskapitalen bestér af 165 kapitalandele a kr. 1.000.

Ingen kapitalandele er tillagt serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har vearet uendret de seneste 5 &r.

15.



FUNDER & OSTENFELD

NOTER

Note

4 KREDITINSTITUTTER:
Geldsforpligtelser fordeler sig saledes:
Efter 5 ér
Mellem 4 og 5 ar
Langfristet del
Indenfor 1 ar
Kreditinstitutter i alt

5  PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
1.314.246 1.209.640
4.464.440 3.113.772
5.778.686 4.323.412
1.607.745 2.048.309
7.386.431 6.371.721

Til sikkerhed for bank- og kontraktgeld er der tinglyst ejerpant pa kr. 761.000.

Der er overfor Rejsegarantifonden stillet garanti pé kr. 300.000, samt kontantgaranti

kr. 50.000 for kreditorgeeld.

Selskabet indestar for tilfersel af den fornedne likviditet til sikring af den fortsatte drift

i dattterselskab for det kommende regnskabsér.

Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

6 EVENTUALFORPLIGTELSER:

Koncernens selskaber hefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabséret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af &rsrapporten for Kege Bugt Rejser ApS, der

er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser.

319-2015/16/LBA/LZ
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