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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Multi Finans Administration A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Grassted, den 06.04.2016

Direktion

William D. Brie

Bestyrelse

Christian Briel Kim Rooed Pedersen William D. Briel
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Multi Finans Administration A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Multi Finans Administration A/S for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 06.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Hermann
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet er investeringer efter fusion med dattersel skaberne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Pr. 1.januar 2015 er Multi Finans Administration A/S fusioneret med dattersel skaberne Multi Finans ApS og
Multi Finans Invest 2 ApS. Sammenligningstallenei drsrapporten er ligeledes koncerntal .

Arets resultat viser et overskud p& 857 t.kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@gende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aandringer i dagsvaardi |gbende i resultatopgarel sen som finansielle poster.

Andringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstamndige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Nettoomsagning af fordringer omfatter rente- og gebyrindtaggter samt kursreguleringer og dagsvaadiregulerin-
ger. Der indregnes ikke rente- og/eller gebyrindtaagter pa darlige fordringer, hvis det er mere end sandsynligt,
at disse ikke kan betales af 1antager. Kursgevinster indregnesi takt med modtagne indbetalinger

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtesgter bestér af renter og udbytter af vaadipapirer, renteindtasgter, nettokursgevinster
vedragrende fordringer herunder dagsvaadiregul eringer samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gedd og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 10 &

Goodwill nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaardipapirer, der males til dagsveardi pa balanceda-
gen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Gadd til realkreditinstitutter
Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning

Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

2015 2014

Note kr. t.kr.

1.338.054 3.822

(94.898) 0
(955.453) (3.238)

287.703 584
1 (1.401.405) (3.344)
2 (148.905) (113)
(1.262.607) (2.873)

3 3.215.566 483
4 (1.095.705) (20.284)
857.254 (22.674)

5 0 5
857.254 (22.669)

1.400.000 1.000
(542.746) (23.669)
857.254 (22.669)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Goodwill 0 0
Immaterielle anlaggsaktiver 6 0 0
Grunde og bygninger 3.988.005 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 410.750 a77
M aterielle anlaegsaktiver 7 4.398.755 477
Andre vaadipapirer og kapitalandele 125.000 0
Finansielle anlasgsaktiver 8 125.000 0
Anlaegsaktiver 4.523.755 477
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 0 6
Andre tilgodehavender 782.076 146
Tilgodehavende sel skabsskat 116.155 2
Tilgodehavender 898.231 154
Andre vaadipapirer og kapitalandele 10.289.534 11.684
Veaardipapirer og kapitalandele 10.289.534 11.684
Likvide beholdninger 2.334.627 4.568
Omsaetningsaktiver 13.522.392 16.406
Aktiver 18.046.147 16.883
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500
Overfert overskud eller underskud 11.479.247 12.023
Fordag til udbytte for regnskabsaret 1.400.000 1.000
Egenkapital 13.379.247 13.523
Gadd til realkreditinstitutter 1.765.229 0
Anden gadd 2.144.935 2.900
Langfristede gaddsfor pligtel ser 3.910.164 2.900
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 187.000 0
Bankgadd 235.180 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 70
Anden gadd 334.556 390
Kortfristede gaddsforpligtelser 756.736 460
Gaddsfor pligtel ser 4.666.900 3.360
Passiver 18.046.147 16.883
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 10
Ejerforhold 11
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort Fordag til
over skud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 12.021.993 1.000.000 13.521.993
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (1.000.000) (1.000.000)
Arets resultat 0 (542.746) 1.400.000 857.254
Egenkapital ultimo 500.000 _ 11.479.247 1400000  13.379.247
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Noter
2015 2014
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 1.158.915 2.808
Pensioner 240.000 456
Andre omkostninger til social sikring 2.490 25
Andre personaleomkostni nger 0 55
1.401.405 3.344
2015 2014
Kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 148.905 113
148.905 113
2015 2014
kr. t.kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 560.055 8
Dagsvaadireguleringer 2.142.109 475
@vrige finansielle indtaggter 513.402 0
3.215.566 483
2015 2014
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 1.095.705 2.679
@vrige finans elle omkostninger 0 17.605
1.095.705 20.284
2015 2014
kr. t.kr.
5. Skat af ordinaert resultat
Regulering vedrarende tidligere &r 0 (5)

(©)
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Noter
Goodwill
kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 1.886.882
Afgange (1.886.882)
Kostprisultimo 0
Af- og nedskrivninger primo (1.886.882)
Tilbageforsel ved afgange 1.886.882
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0
Andre an-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 0 589.913
Tilgange 4.025.660 45.000
Kostprisultimo 4.025.660 634.913
Af- og nedskrivninger primo 0 (112.913)
Arets afskrivninger (37.655) (111.250)
Af- og nedskrivninger ultimo (37.655) (224.163)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 3.988.005 410.750
Andrevae -
dipapirer og
kapitalandele
kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 125.000
Kostprisultimo 125.000
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 125.000
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Noter
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Ordinaze aktier 1 500.000,00 500.000
1 500.000

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i gendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaay og maskiner,

der herer til g endommen.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret gerpantebrev nom. 5.000 t.kr. i ggendomme. Den regnskabsmaessige

vaadi af pantsatte g endomme udger 3.988 t.kr.

Herudover ligger vaadipapirer og likvide beholdninger til sikkerhed for bankgadd. De pantsatte likvide be-

holdninger udger 142 t.kr. og veardipapirer 7.989 t.kr.

11. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

William D. Briel, Ryttermoseve) 39, 3230 Graested



