Sanovo International A/S

Havnegade 36
5000 Odense

CVR-nr. 19 35 63 96

Arsrapport for 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinare generalforsam-
ling den 27. maj 2016

Thor Stadil
Dirigent



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning
Den uathangige revisors erkleringer 5
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hoved- og negletal 3
Ledelsesberetning
Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 7
Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2015 10
Balance pr. 31. december 2015 11

Noter til arsrapporten 13



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Sanovo International A/S
Havnegade 36
5000 Odense

CVR-nr.: 19 35 63 96
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet:

Hjemsted: Odense

Thor Stadil, formand
Christian Nicholas Stadil
Ronald Lambertus Bouwens
Jorn Leth Frandsen

Henrik Pedersen

Jorn Leth Frandsen, adm. direktor
Henrik Pedersen, direktor

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tvarkajen 5

5100 Odense C

Selskabet indgar 1 koncernrapporten for Thornico A/S, Odense og
Thornico Holding A/S, Odense



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestdr 1 handel med &g og @gprodukter.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.912.710, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd kr. 15.348.602.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 2.865.705  686.332 1.294.568 3.288.049 -3.950.008
Resultat for af- og nedskrivninger

(EBITDA) 2.865.705  686.332 1.294.568 3.288.049 -3.959.454
Resultat af finansielle poster -339.364  -637.184 -1.012.588 -1.624.192  -905.582
Arets resultat 1.912.710 55.095  209.954 1.292.095 -4.367.476
Neogletal

Afkastningsgrad 6,1% 1,1% 2,3% 6,1% -7,4%
Soliditetsgrad 51,1% 20,9% 23,9% 22,3% 24,7%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabséret for 1. januar - 31. december 2015 for Sanovo International A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 27. maj 2016

Direktion

Jorn Leth Frandsen Henrik Pedersen

adm. direktor direktor

Bestyrelse

Thor Stadil Christian Nicholas Stadil Ronald Lambertus Bouwens
formand

Jorn Leth Frandsen Henrik Pedersen



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Sanovo International A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sanovo International A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet

Odense, den 27. maj 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders Flou
Statsautoriseret revisor



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sanovo International A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hj&l-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risiko-
overgang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, tab
pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar 1 sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgér 1 konsolideringen 1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar
fra konsolideringen.

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores

arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde,
hvor kostprisen overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.



Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter bankindestdender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat médles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Note 2015 2014
kr. kr.
2.865.705 686.332
2.865.705 686.332
1 10.084 685.486
2 -349.448 -1.322.670
2.526.341 49.148
3 -613.631 5.947
1.912.710 55.095
1.912.710 55.095
1.912.710 55.095
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Balance pr. 31. december 2015

AKktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014

kr. kr.
4 0 0
0 102.010
0 102.010
0 102.010
17.854.667 27.107.985
17.854.667 27.107.985
319.192 4.657.576
11.833.678 29.876.934
45.366 45.251
7.500 7.500
0 91.261
12.205.736 34.678.522
0 2.403.160
30.060.403 64.189.667
30.060.403 64.291.677
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 12.500.000 12.500.000
Overfort resultat 2.848.602 935.892
Egenkapital 5 15.348.602  13.435.892
Hensattelse til udskudt skat 302.377 413.095
Hensatte forpligtelser i alt 302.377 413.095
Banker 7.958.079 5.112.625
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.179.890 8.066.837
Geld til tilknyttede virksomheder 0 36.589.937
Selskabsskat 728.547 0
Anden geld 2.542.908 673.291
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.409.424  50.442.690
Galdsforpligtelser i alt 14.409.424  50.442.690
Passiver i alt 30.060.403  64.291.677
Eventualposter mv. 6

Nertstdende parter og ejerforhold 7

12



Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrerende tidligere &r
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2015 2014
kr. kr.

10.084 685.486
10.084 685.486
269.553 1.218.387
79.895 104.283
349.448 1.322.670
728.547 -91.261
-110.718 0
-4.198 -3.638
0 88.952
613.631 -5.947

13



Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 16.786.309  16.786.309
Kostpris 31. december 2015 16.786.309  16.786.309
Verdireguleringer 1. januar 2015 -16.786.309  -16.786.309
Verdireguleringer 31. december 2015 -16.786.309 -16.786.309
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 0 0
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Trudovo Ltd. Bulgarien 100%
S Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 12.500.000 935.892 13.435.892
Arets resultat 0 1.912.710 1.912.710
Egenkapital 31. december 2015 12.500.000 2.848.602 15.348.602

Selskabskapitalen bestar af 12.500.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt

serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten

6 Eventualposter mv.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Thornico Holding A/S som
administrationsselskab. Selskabet hafter derfor 1 henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for sambeskattede
selekaber.

7 Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Lactosan-Sanovo Holding A/S, Odense, hovedaktioner

Ovrige nzertstiende parter

Selskaber 1 koncernen

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Lactosan-Sanovo Holding A/S, Odense
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