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Selskabsoplysninger
Selskabet Dansk Adelmetal A/S
Bygmarken 8
3520 Farum

Regnskabsar 1. januar 2016 - 31. december 2016

Direktion Marianne Bergen

Bestyrelse Mikkel Sune Riegels Mortensen
Marianne Bergen
Peter Otto Riise

Revisor JWS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Slotsmarken 12
2970 Hersholm
Telefon: 7023 0189

Pengeinstitut Danske Bank

Forsikring Kebstaedernes Forsikring A/S

Advokat NJORD advokatpartnerselskab
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for
2016 for Dansk Adelmetai A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede
regnskabsmaessige sken som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede
preesentation af arsrapporten retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter vor
opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle

stilling samt resultatet af aktiviteter.

Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 17. marts 2017

Direktion:

Marianne Bergen

Bestyreise:

Mikkel Sune Riegels Mortensen

Marianne Bergen

Peter Otto Riise
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dansk Zdelmetal A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Adelmetal A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gseldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfiydelse pa
de gkonomiske besiutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaringer (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderiigere krav, der er gseidende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kentrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om seiskabets
evne til at fortssette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

« Tager vi stilling til den samiede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning tit vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Izese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller p&4 anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer (fortsat)

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hersholm, den 17. marts 2017

JWS Revision
Godkendt Revisionsaktiesalskab
CVR-nr. 27 01 54 76

éiau ensen

Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens primzasre drift bestar af handel med dentalguld-legeringer, udstyr m.m. til
dentallaboratorier, tandteknikere, guld- og selvsmede og industri.

Usikkerheder ved indregning eller maling

Der har ikke i regnskabséret 2016 vaeret begivenheder, som medferer vaesentlig usikkerhed
ved indregning eller maling.

Usadvanlige forhold

Der har ikke i regnskabsaret 2016 veeret usaedvanlige forhold af veesentlig betydning, der har
pavirket indregningen eller malingen.

Udvikiingen i regnskabsaret 2016

Arets resultat udger et overskud pa kr. 1.238.821 som er i overensstemmelse med ledelsens
forventninger.

Haendelser efter regnskabsarets udieb

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet forhold, som har vaesentlig betydning for
bedemmelse af arsrapporten.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af egenkapitalopgereisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Dansk Z£delmetal A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabsloven er andret, s det ikke lzengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte
som gaeld i balancen. Som falge heraf er anvendt regnskabspraksis 2ndret for indregning af
udbytte, saledes at forslag til arets udbytte er praesenteret som en saerlig reserve under
egenkapital. Tidligere blev forslag til udbytte indregnet som geeldsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringen medferer, at egenkapitalen pr. 31. december
2016 foreges med t.kr. 1.200 og at egenkapitalen pr. 31. december 2015 er foreget med t.kr. 0.
Balancesummen er ikke pavirket for de to regnskabsar.

Bortset fra ovennaevnte omrade er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar, og er i hovedsagen som faiger:

Generelt om indregning og méling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyniigt, at fremtidige @konomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males ti! amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopgerelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestér af sammentraekning af posterne nettoomsaetning, vareforbrug, herunder
forskydning i varelager samt andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning maies il
dagsveerdi og indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning, herunder
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, autodrift og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle vaesentlige udgiftsposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt lenafhaengige omkostninger.

Finansiering

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, garantiprovisioner samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af aktue! skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Anlzgsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages lineaere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som falger:

BYGNINGET ... ettt s rene 30 ar
Produktionsanlaag og maskiner.............cccoeueeeunn.... 5-10ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................... 5ar

Grunde afskrives ikke.....coooevveveeeeveeeeeenn.

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgraense for smaaktiver
omkostningsfares i resultatopgereisen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortieneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaagter/-omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet ikke har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse
med operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens
lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventualposter mv.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

lgangvzerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af udfart arbejde, baseret
pa anvendt tids- og materialeforbrug med fradrag af a'contofaktureringer. Der foretages nedskriv-
ning pé igangvaerende arbejder ud fra en individuel gennemgang af sagernes fakturerbarhed.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfside, hvor nettorealisationsvzerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
foretages individuel vurdering af tilgodehavenderne og nedskrivninger finder sted, hvor det
vurderes at veere pakraevet.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige tilgodehavender
@vrige tilgodehavender méales til nominelle vaerdier.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sédledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgareisen
over laneperioden.

Seiskabet indregner forslag til udbytte som gaeld i balancen.

Geeldsforpligteiser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. AEndring
i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Selskabet indgar i sambeskatning med sit moderselskab. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Resultatopgorelse for 1. januar 2016 - 31. december 2016

Note

Bruttofortjeneste........c.ccccccerecevrcrrcnecinnernneee

Personaleomkostninger...............ccccocevnnnnnn..
Af- og nedskrivninger ...........ccccevveeseeeeeeeeeenenn..

Resultat for finansielle poster......................

Finansielle indtaagter...........cccoveeeericccccennnane.
Finansielle omkostninger.............ccccocvveervenen.

Resultat for skat.......cccccccccvvirrrnarasmmmemmessessrene

Skat af arets resultat.............ccoceeerevvereeieeennnns

Arets resultat..........ccoeovveevene.

2016 2015
5.595.890 5.049.293
3.466.028 3.996.312

330.639 313.771
1.799.223 739.210
43.236 449.785
250.065 184.908
1.592.394 1.004.087
353.573 198.774
1.238.821 805.313

Forslag til fordeling af arets resultat fremgér af egenkapitalopgerelsen.
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

31.12.2016 31.12.2015
Note

Grunde og bygninger............ccccceecvveeeireeeennen. 4.650.000 4.650.000
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar.......... 259.557 212.109
Materielle anlaegsaktiverialt ...................... 4.909.557 4.862.109
Anlagsaktiverjalf ...........ccovrecrmmeacccreincnans 4.909.557 4.862.109
Ravarer og hjaelpematerialer.................cccueenn.. 7.845.713 8.405.995
Varebeholdninger.........ccccucercrinmemmemmrmnnacinnaa 7.845.713 8.405.995
Tilgode fra salg og tjenesteydelser................. 4.847.712 4.629.971
Andre tilgodehavender..........c.cccoe e, 0 2.211
Periodeafgraensningsposter..........c.ccoceeveenes 95.457 34.186
Tilgodehavender i alt .........cc.cccccieniniinennairann 4.943.169 4.666.368
Likvide beholdninger ......ccocuimervisicnivencanans 1.046.128 668.919
Omsatningsaktiverialt .........ccccccocrievenee.ee. 13.835.010 13.741.282
Aktiverialt.....c.cccoemermmeeee 18.744.567 18.603.391
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Balance pr. 31. december 2016
Passiver
31.12.2016 31.12.2015
Note
7 Virksomhedskapital..........ccccccveverericieeeeincnean. 520.000 520.000
Reserve for opskrivninger...........coccceeeviveeccnenn. 1.560.452 1.942.544
Overfart resultat..........cccoecveiivvvereeeicceerne. 6.643.460 9.044.639
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 1.200.000 0
Egenkapital | alt .......cccceremieecrevrccnsrnniennceenne 9.923.912 11.507.183
Udskudt skat..........c.ccoomreieiimrrece e 1.023.091 911.015
Hensatte galdsforpligtelser i alt................. 1.023.091 911.015
Geeldsbreve..........cccocvvcereviecrccmrec e 0 1.770.200
Kreditinstitutter.............cccccceieeimniciecceeeeeeene 830.794 938.707
8 Langfristede geeldsforpligtelser i alt .......... 830.794 2.708.907
Afdrag langfristet geeld inden 1 ar................... 3.404.066 105.000
Leveranderer af varer og tienesteydelser....... 1.638.790 1.576.365
Selskabsskat...............cccoviin e 221.676 0
Anden geeld...........corieiir e, 1.802.238 1.794.921
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt ........... 6.966.770 3.476.286
Galdsforpligtelseri alt ........c.ceccencrecececrennees 7.797 564 6.185.193
Passiveri alt..........ccccccocovvvinnnne 18.744.567 18.603.391
9 Pantseetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgerelse

Reserver for
Virksom-  opskrivnings- Overfort

hedskapital henlaeggelser resultat | alt
Egenkapital pr. 31. december 2014................ 720.000 1.770.376 12.114.326 14.604.702
Arets reSultat...........ccccveeeesrercsneesee s sesennnrinne 805.313 805.313
Keb af egne akbier.........cccooeeeeecrececnrencnnnnce. -200.000 -3.875.000 -4.075.000
Arets opskrivning/nedskniving............ccecuun.... 220.728 220.728
Udskudt skat af opskriving...........ccccvevrieneecennn -48.560 -48.560
Forslag til udbytte for regnskabséret...... 1] 0
Egenkapltal pr. 31. december 2015............. 520.000 1.942.544 9.044.639 11.507.183
Egenkapital pr. 31. december 2015................ 520.000 1.942.544 9.044.639 11.507.183
Arets resultat..........coceereererveceeeesesessrseeseens 1.238.821 1.238.821
A'conto udloddet udbytte i lzbet af aret........... 0 -3.000.000 -3.000.000
Arets opskrivning/nedskriving.............coeeune.. 228.087 228.087
Udskudt skat af opskriving.........cccccmrvermannns -50.179 -50.179
Tidligere arets opskrivninger tilbagefort.......... -800.000 800.000 0
Udskudt skat af tidligere opskrivinger............. 240.000 -240.000 0
Forslag til udbyite for regnskabséret............... -1.200.000 1]

Egenkapital pr. 31. december 2016............. 520.000 1.560.452 6.643.460 9.923.912
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Pengestremsopgerelse

2016 2015
Pengestremme fra drift:
Resultat far finansielle poster...........ccccve v 1.819.223 739.210
Arets afskrivninger og avance ved salg af driftsmidler.. 329.539 311.560
Finansielle indtaagter.......c.cccoovvivcinieriecveeecr s 23.236 449.785
Finansielle omkostninger.........ccccovcvvreriveercccceneeeeeene, -250.065 -184.908
Andring i driftskapital:
Forskydning i Iagre..........ccoccoreimenrverineccne e 560.282 -194.282
Forskydning i tilgodehavender............cc.cccceevnerrcvnnnnn. -276.801 1.527.452
Forskydning i kortfristet gzeld...........cccovereeririnieiee. -30.258 341.571
Betalt selskabsskat............ccoomieeireeiiirr e, -70.000 -2.617
Pengestremme fra aktivitet............cccecccnrvnenriicnnce.. 2.105.156 2.987.771
Pengestreamme fra investeringer:
Keb af anlasgsaktiver.........cccocvciiciinsecviinneceiene s -150.000 -209.771
Salg af anlaegsaktiver..........cccoocevrireceir v 1.100 2.210
Keb af andre vaerdipapirer..........ccccccoivveeiiviiimiecsneeninnnes 0 0
Pengestrosmme fra investering -148.900 -207.561
Pengestresmme fra finansiering:
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt.............c.cccueen... 1.420.953 -32.194
Kab af egne aktier...........cccccoveeercvviiiiieie e e e 0 -4.075.000
Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter..................... 0 0
Betalt udbytte...........ccccire e -3.000.000 0
Pengestremme fra finansiering.....c..ccueceeeeceirneranivens -1.579.047 -4.107.194
Arets pengestrom...........ccoecerrrcsrsmmsecessresssenssnsasesnisnas 377.209 -1.326.984
Likvide midler primo........cccccccceeinieciierccree e e 668.919 1.995.903
Likvide midler ultimo........c.cccccnetinniicecsssmnrenscresssarssens 1.046.128 668.919

&
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Noter
2016 2015
1  Personaleomkostninger
LaN OQ QAGEr ... ccccenrereer e er e seameemeeas 3.158.390 3.659.272
Andre omkostninger il social sikring............... 26.752 32.272
Pensionsbidrag......cccccocccicviiiivreeee e ennnens 280.886 304.768
Personaleomkostninger i alt..........ccceeiannniee 3.466.028 3.996.312
Antal medarbejdere 7 8
2  Af- og nedskrivninger
Grunde og bygninger.........c.ccccoveeiivnereecicnnnnn 228.087 220.728
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 102.552 93.043
Af- og nedskrivningeri alf.......c..cccuernerrernnnns 330.639 313.771
3 Finansielle omkostninger
Heraf vedrgrende tilknyttet virksomhed........... 122.200 75.400
4  Skat af arets resultat
Aktuel skat.......c.oocvviiiiiiicn e 291.676 0
Forskydning i udskudt skat............................. 61.897 196.156
Reg. skat tidligere ar.......................... 0 2.618

Skat af drets resultat.........cccereecereciimmemeenere 353.573 198.774
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Noter

7  Virksomhedskapital
Selskabskapital...........ccccccerrerennnnnnnn. 520.000 5§20.000

Virksomhedskapitalen bestar af anparter 4 dkk 1.000 eller multipla heraf.

8 Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser vedrarer gaeld til realkreditinstitutter, kreditinstitutter og gaeldsbreve.
Geaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

2016 2015
Inden for 1 &r 3.404.066 105.000
Mellem 1 09 5 ar 630.794 2.153.907
Efter 5 ar 200.000 450.000
4.234.860 2.708.907

9 Pantsatninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

Prioritetsgeeld med restgaeld pa kr. 935.795 er sikret ved 1. prioritet i selskabets
ejendom med en bogfart vaerdi pa kr. 4.650.000. Ejerpantebrev kr. 800.000 |
selskabets ejendom ligger til sikkerhed for selskabets bankgaeid.

Der er ingen eventualforpligtelser
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