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Dansk Adelmetal A/S

Side 1

Selskabsoplysninger
Selskabet Dansk Adelmetal A/S
Bygmarken 8
3520 Farum

Regnskabsar 1. januar 2015 - 31. december 2015

Direktion Marianne Bergen

Bestyrelse Mikkel Sune Riegels Mortensen
Marianne Bergen
Peter Otto Riise

Revisor JWS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Slotsmarken 12
2970 Hersholm
Telefon: 7023 0189

Pengeinstitut Danske Bank

Forsikring Kabstaedernes Forsikring A/S

Advokat NJORD advokatpartnerselskab
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for
2015 for Dansk Adelmetal A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udavede
regnskabsmaessige sken som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede
praesentation af drsrapporten retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter vor
opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle

stilling samt resuitatet af aktiviteter.

Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indehoider en retvisende
redegarelse for de forhold, beretningen omhandter.

Vi indstiller arsrapporten til generatforsamlingens godkendslse.

Farum, den 26. februar 2016

Direktion; :

Marianne Be{rgen

Bestyrelse;
N
ik I e |ec ils Mortensen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Dansk £delmetal A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Adelmetal A/S for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestremopgearelse, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreaver, at vi overholder efiske krav samt
planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfaiter udferelse af revisionshandiinger for at opna revisionsbevis for belgb 0og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbeholid.
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Den uafhaengige revisors erklaringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akfiver,
passiver, og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzsst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillseg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfatielse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Harsholm, den 26. februar 2016

JWS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 27 01 54 76

giau ensen

Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens primaere drift bestér af handel med dentalguld-legeringer, udstyr m.m. {il
dentailaboratorier, tandteknikere, guld- og sglvsmede og industri.

Usikkerheder ved indregning eller méaling

Der har ikke i regnskabséret 2015 vasret begivenheder, som medfarer vaesentlig usikkerhed
ved indregning eller maling.

Usaedvanlige forhold

Der har ikke i regnskabsaret 2015 vaeret usaedvanlige forhold af veesentlig betydning, der har
pavirket indregningen eiler malingen.

Udviklingen i regnskabsaret 2015

I &r 2015 er afsluttet en voldgiftssag mod en tidligere aktionser og ansat, som efter
anszettelsesopher havde brudt sin konkurrenceklausul. Sagen endte med, at den tidligere
ansatte erkendte overtraedelsen og betalte en bod, ligesom selskabets fortolkning af
konkurrenceklausulens omfang blev skriftligt anerkendt.

Arets resultat udger et overskud pa kr. 805.313 som er i overensstemmelse med ledelsens
forventninger.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har vaesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af egenkapitalopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Dansk /delmetal A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og er i hovedsagen som
folger:

Generelt om indregning og méling

! resultatopgerelsen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Izbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillseg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab ‘og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflasgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopgarelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentraekning af posterne nettoomsaetning, vareforbrug, herunder
forskydning i varelager samt andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsatning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaetning males til
dagsvaerdi og indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning, herunder
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, autodrift og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle vaesentlige udgiftsposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger.

Finansiering

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedragrende geeld og transaktioner i fremmed
valuta, garantiprovisioner samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Anlagsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages linezere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som falger:

BYGNINGET ..ot 30 &r
Produktionsanleeg og maskiner.................coveeeueen.... 5-10ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar................... 5ar

Grunde afskrives ikKe.......ooveeveveveneinnnnn.

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgraense for smaaktiver
omkostningsfares i resuitatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Fortieneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtsegter/-omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlasgsaktiver, hvor selskabet ikke har alle veaesentlige risici 0g
fordele forbundet med ejendomsretten betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse
med operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens
lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventualposter mv.,

igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvzerdien af udfert arbejde, baseret
pa anvendt tids- og materialeforbrug med fradrag af a'contofaktureringer. Der foretages nedskriv-
ning pa igangvaerende arbejder ud fra en individuel gennemgang af sagernes fakturerbarhed.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maies til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfselde, hvor nettorealisationsvasrdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaag af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikiing i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomine! vaerdi. Der
foretages individuel vurdering af tilgodehavenderne og nedskrivninger finder sted, hvor det
vurderes at veere pakraevet.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ovrige tligodehavender
@vrige tilgodehavender males til nominelle vaerdier.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

Selskabet indregner forslag til udbytte som gaeld i balancen.

Geeldsforpligtelser i vrigt er malt tit amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpiigtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gesldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver,
herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaassigt underskud, méles til den vaerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvasrdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring
I udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes | resultatopgerelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats p& 22 %.

Selskabet indgar i sambeskatning med sit moderselskab. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemasssige underskud).
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Resultatopgarelse for 1. januar 2015 - 31. december 2015

2015 2014
Note

Bruttofortjeneste..........ccccercnrvencenionininnncnnnes 5.049.293 5.121.002

1 Personaleomkostninger............ccccceecvvv e, 3.996.312 4.311.712
2 Af- og nedskrivninger ..........ccocceveive v veninencen 313.771 358.737
Resultat fer finansielle poster...................... 739.210 450.553
Finansielle indteegter.............ccocvecvnin v, 449.785 214.370

3  Finansielle omkostninger..........ccccocevuveeecennneee. 184.908 165.017
Resultat for skat..........ccccoereccccccce e 1.004.087 499.906

4  Skat af arets resultat..............cceceeviienieeeneenn. 198.774 153.990
Arets resultat..............cceereuen.. 805.313 345.916

Farslag til fordeling af arets resultat fremgar af egenkapitalopgereisen.
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Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

31.12.2015 31.12.2014
Note

Grunde og bygninger..........coceeveeeeeeivvve s 4.650.000 4.650.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 212.109 95.381
Materielle anlaegsaktiveri alt .......c..ccvivenreer 4.862.109 4.745.381
Anlaegsaktiverialt ...........ccvvviirniinnirannne 4.862.109 4.745.381
Réavarer og hjzlpematerialer...............cc.......... 8.405.995 8.211.713
Varebeholdninger..........ccccococrrvrieersseninnnan: 8.405.995 8.211.713
Tilgode fra salg og tjenesteydelser................. 4.629.971 5.939.372
Andre tilgodehavender............ccooevvverieriernenen.. 2.211 245.331
Periodeafgraensningsposter..........cccocevveeen. 34.186 9.117
Tilgodehavenderialt .......ccccvrevcercnccnrnsnnns 4.666.368 6.193.820
Likvide beholdninger .....cc.ccuierermenccncnnnn. 668.919 1.995.903
Omsaetningsaktiveri alf .........ccccoveevinirancenee 13.741.282 16.401.436
Aktiveri alt....... Crcrrmsssrerenssereeras 18.603.391 21.146.817
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Balance pr. 31. december 2015
Passiver

Note

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

Pantebrevs gzed
Kreditinstitutter

Kortfristet del af langfristet gaeld

.........................................

...............................

-----------------

.....................

Leveranderer af varer og tienesteydelser.......

Selskabsskat

Anden geeld

Forslag tif udbytte for regnskabséret...............

Kortfristede galdsforpligtelser i alt ...........

Galdsforpligtelser i alt

--------------------------------

Passiveri alt................

Pantsaetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

31.12.2015 31.12.2014
520.000 720.000
1.942.544 1.770.376
9.044.639 12.114.326
11.507.183 14.604.702
911.015 666.299
911.015 666.299
1.770.200 1.700.000
1.043.707 1.146.101
-105.000 -705.000
2.708.907 2.141.101
105.000 705.000
1.576.365 878.553
0 0
1.794.921 2.151.162
0 0
3.476.286 3.734.715
6.185.193 5.875.816
18.603.391 21.146.817
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital pr. 31. december 2013................

Arets resultat.............coeeeeer oo,
Kab af egne aktior........cccvvvveeecccveveee
Arets opskrivning/nedskriving..............oveeeeeenn.
Udskudt skat af opskriving...........ocovvesneneennens

Forslag til udbytte for regnskabsaret......

Egenkapital pr. 31. december 2014.............

Egenkapital pr. 31. december 2014................

Arets resultat............cecvvivveeveeeeeeeeeeeese e
Kab af egne akfier..........oeececeeeeivieveveccene,
Arets opskrivning/nedskiving.............c.c...o.....
Udskudt skat af opskriving.......ccoeeeevereoreesenns
Forslag til udbytte for regnskabsaret...............

Egenkapital pr. 31. december 2015.............

Reserver for
Virksom-  opskrivnings- Overfort

hedskapital henlzeggelser resultat [ alt
720.000 1.606.965 11.768.410 14.095.375
345916 345,916
0
213.609 213.609
-50.198 -50.198
0 0
720.000 1.770.376 12.114.326 14.604.702
720.000 1.770.376 12.114.326 14.604.702
805.313 805.313
-200.000 -3.875.000 -4.075.000

220.728

-48.560
0 0
520.000 1.942.544 9.044.639 11.335.015
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Pengestremsopgorelse

Pengestramme fra drift:

Resultat fer finansielle poster...........oocoeeoeivvvecevee.
Arets afskrivninger og avance ved salg af driftsmidler..
Finansielle indtaagter.........cocoeceiie oo
Finansielle omkostninger........c.c...voveeveveveeeeeeee e

AEndring i driftskapital:
Forskydning i lagre..........oocvivevieiiioeeeeeeeeeeeeeece v e
Forskydning i tilgodehavender............cccccovcvrververeennnn.

Forskydning i kortfristet gaeid.........c.ccovvrvinicvvveenriennnn
Betalt selskabsskat........ccoooveoiiiiniecii e,

Pengestremme fra investeringer:
Kab af anlaegsakiiver..........ccc..ooovvioveeeee e

Salg af anleegsaktiver............ccceevevieeeeece e
Kab af andre vaerdipapirer..........cccooveeviveceveeeeeeeern,
Pengestremme fra investering

Pengestrgmme fra finansiering:
Optagelse af langfristet geeld i avrigt........coccceveevrennnn,

Kab af egne aklier...........cccooviiveiiie e
Tilbagebetaling af gasid til kreditinstitutter.....................
Betalt udbytte.........coooovii e
Pengestromme fra finansiering.............ccvccenverrsmersnnas
Arets PeNgestrom.............oeerctneceeereceresseesssnessesnees

Likvide midler primo.......ccccoooi e e ee s e

Likvide midler Ultimo.....cccoocernne e ccsrscesssenes

2015 2014
739.210 450.553
311.560 368.737
449,785 214.370

-184.908 -165.017
-194.282 1.952.172
1.527.452 2.437.847
341.571 93.724
-2.617 2.618
2.987.771 5.345.004
-209.771
2.210
0 0
-207.561 0
-32.194 1.302.841
-4.075.000 0
0 -4.678.787
0 0
-4.107.194 -3.375.946
-1.326.984 1.969.058
1.995.903 26.845
668.919 1.995.903
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Noter
2015 2014
1  Personaleomkostninger
LaN Og Gager......ccouveieiccrieeevetrieiiee s 3.659.272 3.960.245
Andre omkostninger til social sikring............... 32.272 35.579
Pensionsbidrag..........c.ccoeeivviveiieeicee e 304.768 315.888
Personaleomkostninger i alt.......cccccvenverinnes 3.996.312 4,311.712
2  Af- og nedskrivninger
Grunde og bygninger.............cccoecveevieerneeenen. 220.728 213.609
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 93.043 145.128
Af- og nedskrivninger i alt.............ccccvvvieennee 313.771 3568.737
3  Finansielle omkostninger
Heraf vedrgrende tilknyttet virksomhed........... 75.400 62.400
4  Skat af arets resultat
Aktual skat...........cccoovieeiii e 0 -2.618
Forskydning i udskudt skat.............ccccouvrrnnnn.. 196.156 156.608
Reg. skat tidligere ar.............couc........ 2.618 0

Skat af arets resultat..........cccocreemermeerrreerons 198.774 153.990
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Noter

7  Virksomhedskapital
Selskabskapital........c.ccccccovvureveerenn.n. 520.000 720.000

Virksomhedskapitalen bestar af anparter a dkk 1.000 eller multipla heraf.

8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser vedrgrer gzeld til realkreditinstitutter, kreditinstitutter 0g geeldsbreve.
Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

2015 2014
Inden for 1 ar 105.000 705.000
Mellem 1 og 5 ar 2.258.907 1.550.000
Efter 5 ar 450.000 591.101
2.813.907 2.846.101

9 Pantsatninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

Prioritetsgaeld med restgeeld pé kr. 1.043.707 er sikret ved 1. prioritet | selskabets
ejendom med en bogfart vaerdi pa kr. 4.650.000. Ejerpantebrev kr. 800.000 i
selskabets ejendom ligger til sikkerhed for selskabets bankgeeld.

Der er ingen eventualforpligtelser

Dansk Adelmetal A/S



