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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021 for VICH
4572 ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hørsholm, den 28. juni 2022

Direktion

Jørn Bendtsen Christian Lauritzen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i VICH 4572 ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for VICH 4572 ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på
grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 28. juni 2022

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Henrik Wulff Jørgensen Sven-Erik Vejlby
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne8201 mne25075
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Selskabsoplysninger

Selskabet VICH 4572 ApS
Brådebæksvej 3 B
2970 Hørsholm

CVR-nr.: 19 30 27 92
Stiftet: 1. maj 1996
Hjemsted: Hørsholm
Regnskabsår: 1. januar 2021 - 31. december 2021

25. regnskabsår

Direktion Jørn Bendtsen
Christian Lauritzen

Revision Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 København K

Kapitalinteresse Campus-Kollegiet ApS, CVR 42 25 24 17, København
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af  at erhverve og eje anparter i kapitalinteresser
samt administration af disse.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttotab udgør -154.401 kr. mod -51.652 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
3.159.202 kr. mod -970.522 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

Bruttotab -154.401 -51.652

1 Personaleomkostninger -123.505 -62.379
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 258.883 0

Driftsresultat -19.023 -114.031

Indtægt af kapitalandel i associeret virksomhed 0 -627.815
Indtægt af kapitalinteresse 3.233.974 0
Andre finansielle indtægter 9.087 40.144
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -253.334

2 Øvrige finansielle omkostninger -64.836 -15.486

Resultat før skat 3.159.202 -970.522

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 3.159.202 -970.522

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -117.466 0
Overføres til overført resultat 3.276.668 0
Disponeret fra overført resultat 0 -970.522

Disponeret i alt 3.159.202 -970.522
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020

Anlægsaktiver

4 Investeringsejendomme 860.000 860.000
Materielle anlægsaktiver i alt 860.000 860.000

5 Kapitalandel i associeret virksomhed 0 1.044.185
6 Kapitalinteresse 3.882.534 0
7 Andre værdipapirer og kapitalandele 535.625 1.285.315

Finansielle anlægsaktiver i alt 4.418.159 2.329.500

Anlægsaktiver i alt 5.278.159 3.189.500

Omsætningsaktiver

Aktiver bestemt for salg 0 12.402.408
Varebeholdninger i alt 0 12.402.408

Andre tilgodehavender 5.073.223 100.000
Periodeafgrænsningsposter 0 6.374
Tilgodehavender i alt 5.073.223 106.374

Likvide beholdninger 0 336.180

Omsætningsaktiver i alt 5.073.223 12.844.962

Aktiver i alt 10.351.382 16.034.462
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Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020

Egenkapital

Virksomhedskapital 1.500.000 1.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 3.486.909 0
Overført resultat 3.586.229 309.561
Egenkapital i alt 8.573.138 1.809.561

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 791.557 822.466
Langfristede gældsforpligtelser i alt 791.557 822.466

Gæld til pengeinstitutter 1.719 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Anden gæld 959.968 13.377.435
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 986.687 13.402.435

Gældsforpligtelser i alt 1.778.244 14.224.901

Passiver i alt 10.351.382 16.034.462

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. januar 2020 1.500.000 0 1.280.082 2.780.082
Resultatandel 0 0 -970.521 -970.521
Egenkapital 1. januar 2021 1.500.000 0 309.561 1.809.561
Resultatandel 0 -117.466 3.276.668 3.159.202
Tilgang 0 3.604.375 0 3.604.375

1.500.000 3.486.909 3.586.229 8.573.138
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Noter

2021 2020

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 121.130 61.811
Andre omkostninger til social sikring 1.420 568
Personaleomkostninger i øvrigt 955 0

123.505 62.379

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 64.836 15.486

64.836 15.486

3. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 18.722 18.722

Kostpris 31. december 18.722 18.722

Afskrivninger 1. januar 0 -18.722
Årets af-/nedskrivninger -18.722 0

Afskrivninger 31. december -18.722 -18.722

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 0

4. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 860.000 860.000

Kostpris 31. december 860.000 860.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 860.000 860.000

Ved opgørelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtægter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkost-
ninger fratrækkes. Den herefter beregnede værdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en pas-
sende periode samt forventede omkostninger til indretning og større vedligeholdelsesarbejder mv.,
ligesom deposita og forudbetalt leje tillægges.

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.
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Noter

31/12 2021 31/12 2020

5. Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris 1. januar 1.080.000 1.333.334
Afgang i årets løb -522.093 -253.334

Kostpris 31. december 557.907 1.080.000

Opskrivninger 1. januar -35.815 0
Årets resultat før afskrivninger på goodwill -126.467 -627.815
Andre kapitalbevægelser 0 592.000
Opskrivning skattefri omstrukturering 3.604.375 0
Konverteret til aktier -4.000.000 0

Nedskrivninger 31. december -557.907 -35.815

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 1.044.185

6. Kapitalinteresse

4.000.000 0

Kostpris 31. december 4.000.000 0

Årets resultat før afskrivninger på goodwill -117.466 0

Nedskrivninger 31. december -117.466 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 3.882.534 0

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat
Campus-Kollegiet ApS, CVR 42 25 24 17,
København 25 % 15.530.135 -469.865

7. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 1.285.315 1.285.315
Afgang i årets løb -749.690 0

Kostpris 31. december 535.625 1.285.315

Regnskabsmæssig værdi 31. december 535.625 1.285.315
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Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 860 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2021 udgør 860 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev på i alt 600 t.kr. samt afgiftspantebrev tkr. 1.635 til sikkerhed
for bankgæld vedr. Byporten 37, Hørsholm.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for VICH 4572 ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger samt tilbageførsler som følge af ændrede regn-
skabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelser under aconto-
skatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtægter af kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresse
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den associerede virksomheds resultat efter skat
efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill
og tillæg af negativ goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter eli-
minering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg
af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
associeret virksomhed og kapitalinteresse vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Ejendommene
værdiansættes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrømme for det kommende
år sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsværdi.
Den anvendte værdiansættelsesmodel er uændret i forhold til sidste regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en forbed-
ring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i
resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset levetid.
Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspejles i investe-
ringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommens brugstid.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresse
Kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresse indregnes og måles efter den indre værdis metode.
Indre værdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresse til den forholdsmæssige andel
af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes
i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforplig-
telser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningspe-
rioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strate-
gisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For væsentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i associeret virksomhed og kapitalinteresse men ikke
findes i ejervirksomheden er følgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresse med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresse overføres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi
overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associeret virksomhed og
kapitalinteresse.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi me
toden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruf-
fet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nutids-
værdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef
terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i ud-
skudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån sva-
rer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets un-
derliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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yXHbFZCa+Jq8C225x3fR7XAFY7vPhVu/B88l9g==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NjQ2
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NzQ4ODUzMDU4MzIzMTEzODQ2MQ==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD ZjhhNjA4TktNbnkyNDc5MzI4OTIvU0hBNTEyLzc4Q0YzMTlEN0FEOTM1ODcyNzhEOTc5OEE1ODZBRTQzNDIxOUI2NjY4NzU4RUVDNEFGQUJBOEJBRDgzNkY4RTI2MDhBOEJDQkRDRjcwODVENDQyOTQ3MzIyMjEyMzVCOTdFMDY5MkZCQjkzQUQ0QjNBNzM4RTVGQjAyNUIzNkI1
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIEp1biAyOCAxNjowMjo0NyBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumC NGI0M2RmclB4VUgyNDc5MzI4OTIvU0hBNTEyL0I3NkExMzQyMzBBRTgyOUZBRDY0MkFEQzRFNjgxNDA0RjIzMTQyQjFFMEM1QzFBQjRERDYwQzA5QTVEMEE2MzBGRUMwQ0U0NUYyNUY3MEU2N0ZFRDFCQTE0Mjk5RTFEMjZFRjUwQkZEQTNBMzgxNEFFRTMyRUUzODcwMkYzQUVB
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YTM5MWY2SGpwU20yNDc5MzI4OTIvU0hBNTEyL0NEMEFFREVCRUQ3QjdFMzNCNjk3MDhGMEEwQ0VDMkE5NUYwRTAwNUUzRDAwRkY1QkJGM0Y1NUI1QjBEM0U3Q0QyREU3NjQyMjcyMzFCNzQ2MUY3MjA3MzhGM0U2N0UzNDAyMDRFRUIyM0U5NjhBNTI5N0MzQzdCMjcwNUE1RjA5




  
 
 
 
 
 
 woeaDfNZlwjLgvBKw2Uq6nlj7HwjNXnOZlqaJyPEiLQ=


 
cqjAIMWXtcbPYJYVg9f0tJMWAZ8tpz+RBmA+tHDs90Icze2oH/5qtdJ1hMa1JVBkEH/PwNGipTgq
bS/IUcMtbORPyLHqJypN6CbwoQXpkGrvDwBQ0OpxvpOnKR1zozdum9hLhu5p5j3Dn3Ix5rN8t0CD
UydtD5wWUjSEl0oIMA3vPIPi2793m9MvZKePn61RSyLj6L2yPn6dkn6/nkrRFDtBjjtd6sdbkI+G
v7CuTeRYfP345KazpiuJUQrrMmulsD4GmkuECCU17HvVBDpVSdFDYiTA8ds6ggeXBjF4r+E2Tu3q
w1T5sL1Ih5q8CvLafZLC6VOj2Vmio0eOKptxbQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -2725685056651895544
  hashsumB a391f6HjpSm247932892/SHA512/CD0AEDEBED7B7E33B69708F0A0CEC2A95F0E005E3D00FF5BBF3F55B5B0D3E7CD2DE764227231B7461F720738F3E67E340204EEB23E968A5297C3C7B2705A5F09
  hashsumC 4b43dfrPxUH247932892/SHA512/B76A134230AE829FAD642ADC4E681404F23142B1E0C5C1AB4DD60C09A5D0A630FEC0CE45F25F70E67FED1BA14299E1D26EF50BFDA3A3814AEE32EE38702F3AEA
  hashsumD f8a608NKMny247932892/SHA512/78CF319D7AD93587278D9798A586AE434219B6668758EEC4AFABA8BAD836F8E2608A8BCBDCF7085D44294732221235B97E0692FBB93AD4B3A738E5FB025B36B5
  hashsumE 2e7bacShgwU247932892/SHA512/4CABD9B16AA28128E07F1EE134E65560180BF33F9D4DB178930B3738FABD4CB2BAB2AAE4047FA496BAA94D1CDBB797828793A912FF35A247E6AB01AF3812E3A7
  TimeStamp MjAyMi0wNi0yOCAxNTozNjo0MyswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 8/opawUVG27R204Zb0xkmRKDO8KLMDmjjU/N06HRPSE=


 
FtzNg0b6apdh5R26vPnu7QQaOHcDbvJdqJvLHuaHfqwGeXsb+ggpSGtrGZWyInP9OzA23efhm3rQ
ZT/JijFuQMD49fTfTQP6gHDWQ/pGyyF1N1EFuP8r2uPR6VwT5ooSp5aAPKH+5efAa0M+mf4wdyBA
LtlSRNZF9ARrMMPXP37+ZS8zlyClhZTyKH8GHQN41fQldDqjNlO/1d91Uks9Cy3tAS47Xe3TWq2C
g5cwy4Aa0M5T+j6ET6EkLnpDjvpOnn5DPSX3bIX+oUsHRJevRp8Wbe/pnLVgQwYROlEzL1wXeUj1
ao6ssf89njiZKyuwyVl1F0ja+VBU+nsfC/VO4A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -782369286148133998
  hashsumB a391f6HjpSm247932892/SHA512/CD0AEDEBED7B7E33B69708F0A0CEC2A95F0E005E3D00FF5BBF3F55B5B0D3E7CD2DE764227231B7461F720738F3E67E340204EEB23E968A5297C3C7B2705A5F09
  TimeStamp MjAyMi0wNi0yOSAxMTowOTo1NSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 y9fgCkmRQshhOgZb5NP6+9b2l6firABEtgdegJSH1Ho=


 
muXebmmLPj3SoHL3ixXvC1OrtgM4gLZFwlWmR9D0QdIVFxt4JwJyHBjLBUjsNWgKTUHqhIu9tkZL
EiJuoNpkbPXLVR2HqA+xuSJppu9SwCns2uaX59/jZgtA+8dtA/dy0LUHRyG9yX4dzukZ7eo2s+z5
rQ7/ljIwiFXFLcMOxoLS27efOP1M2J8t2FaGZ7vAuUkH0HVJRL64iCYFNtqEybPgxvYxh2h2Ql6n
GwBwvM/SKK/f+MSkhFlI3ovNL5vGuP07MP+QuFWoNjCdJjOjb0gsRf7EvnUgUyRz1iVZrf5KnBQd
4c5rztkamTmpR+lILzHnFbpeNHtwwQchO7yoNA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge MTk3OTQ5MDAxODc4NDE4Nzc2Mw==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD ZjhhNjA4TktNbnkyNDc5MzI4OTIvU0hBNTEyLzc4Q0YzMTlEN0FEOTM1ODcyNzhEOTc5OEE1ODZBRTQzNDIxOUI2NjY4NzU4RUVDNEFGQUJBOEJBRDgzNkY4RTI2MDhBOEJDQkRDRjcwODVENDQyOTQ3MzIyMjEyMzVCOTdFMDY5MkZCQjkzQUQ0QjNBNzM4RTVGQjAyNUIzNkI1
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEp1biAyOSAwOTozNjoxNSBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumC NGI0M2RmclB4VUgyNDc5MzI4OTIvU0hBNTEyL0I3NkExMzQyMzBBRTgyOUZBRDY0MkFEQzRFNjgxNDA0RjIzMTQyQjFFMEM1QzFBQjRERDYwQzA5QTVEMEE2MzBGRUMwQ0U0NUYyNUY3MEU2N0ZFRDFCQTE0Mjk5RTFEMjZFRjUwQkZEQTNBMzgxNEFFRTMyRUUzODcwMkYzQUVB
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YTM5MWY2SGpwU20yNDc5MzI4OTIvU0hBNTEyL0NEMEFFREVCRUQ3QjdFMzNCNjk3MDhGMEEwQ0VDMkE5NUYwRTAwNUUzRDAwRkY1QkJGM0Y1NUI1QjBEM0U3Q0QyREU3NjQyMjcyMzFCNzQ2MUY3MjA3MzhGM0U2N0UzNDAyMDRFRUIyM0U5NjhBNTI5N0MzQzdCMjcwNUE1RjA5
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