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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Tristate Invest | ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober

2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 21. februar 2017

Direktion

Morten Felsvang
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i Tristate Invest | ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Tristate Invest | ApS for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillergd, den 21. februar 2017
Pommerencke ApS

Registﬁeret revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 33878370

e
S .-'Lx..." ANAANNN

Henrik Pommerencke ™
Registreret revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Tristate Invest | ApS
Per Henrik Lings Allé 4, 4. sal
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 19 26 55 95
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Morten Felsvang

Pommerencke ApS

Registreret revisionsvirksomhed
Herredsvejen 2

3400 Hillergd

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab.
Hovedaktivteten i koncernen er IT services og IT software.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Tristate Invest | ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen indgar
i en overliggende koncern. Det ultimative moderselskab er Tristate Holding ApS (CVR 25 81 56 29), som
aflaegger koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstdr mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af ydelser indgdr i omsaetningen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indteegter vedrgrende internet domeaener og web hotel indregnes ved betaling. Der foretages kun
periodisering safremt selskabet skal levere modydelser. Betaling for internet domaener og webhoteller
betragtes saledes som endelig levering.

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indteegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsazetning i
resultatopgprelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ienninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat samt eventuel regulering af intern avance / tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte
fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende produktet eller processen,
indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af
den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de samlede
udviklingsomkostninger.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Kostprisen opggres til de direkte medgaede omkostninger
samt en andel af de omkostninger, der indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5 ar.

Der foretages arligt nedskrivningstest pa igangveerende og aktiverede udviklingsprojekter.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til
det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt
denne er lavere en den regnskabsmaessige vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varemeerker og software
Varemaerker og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Varemaerker afskrives over 5 ar. Software afskrives over 7 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezert
over den vurderede pkonomiske brugstid, der er vurderet til mellem 3 og 10 ar fordi den tilkgbte aktivitet
har en lang gkonomisk levetid.

Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningstesten
foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til
det hgjeste af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill
knytter sig til (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing behandles efter
samme retningslinjer som kgbte aktiver. Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb
af anskaffelsespriserne ifglge leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af
leasingkontrakternes interne renter. De modsvarende leasingforpligtelser er opfart som kort- og langfristet
geeld.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-73ar 0%
Indretning af lejede lokaler 3-7ar 0%

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som ejede aktiver.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til
det hgjeste af aktivets vaerdi eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi),
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Side 7



Tristate Invest | ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer opgdres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfaplgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende nar den udskudte skat
forventes udlgst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen melem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende
ar.
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RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2014/15
2015/16 tkr.
Indtaegter af kapitalandele............oceeeiiiiiiiiiiiieiie -1.230.060 -2.929
Andre eksterne omkostninger ... -99.195 -236
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt e et ee e -1.329.255 -3.165
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder.......... 0 6
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFKSOMNEAET ......oviieriieiieererr e sre e -2.545 -3
Andre finansielle omkostninger .........ccoovviiciiiiiiccine i -300 0
ORDINZRT RESULTAT F@R SKAT .......coooviirniieeeicviieiniriiiniininnens -1.332.100 -3.162
Skat af arets reSURAt.....cccooovireriiee e 22.449 55
ARETS RESULTAT ..ottt esssssssessessesesesenns -1.309.651 -3.107
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ............. -1.230.060 -2.929
OVerfart resultat........cooveoiieie e seee e -79.591 -178

DISPONERET T ALT ....cooviiiviiiiminminnisimmaninieseinnisesnnessonanesseeesnnnees -1.309.651 -3.107
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
AKTIVER

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ccocovieininninnn
Finansielle anlagsaktiver ...........ccccovveeiieiiiieiiiecree e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........c..ccvreneenn.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.......................

Tilgodehavender ...............cccoiiiiiiciiiiiiiiit i,
Likvide beholdninger ............ccovviiiiiiiiiiiniieie e

OMSATNINGSAKTIVER .......oocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinis s nans i

AKTIVER siicisuoss vnmssaiinsvans sosssnaasunssnasasssviss b sva s §6esss s vigass 6o esmssesiin
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2016

13.360.457

13.360.457

13.360.457

1.082.701
200.000

1.282.701

30.763

1.313.464

14.673.921

2015
tkr.

14.590

14.590

14.590

1.068
200

1.268

32

1.300

15.890
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER
2015
2016 tkr.
Virksomhedskapital .......cocoooeriiiiiiieniereee e 266.000 266
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE ... s e i v ss o 12.944.413 14.174
OVErfBIt reSUIATt....ccvveeireee ettt 878.962 959
2 EGENKAPITAL ......ooooiiiiiiiiiinciiiiiniiie s sccnis e sisbs s s s sannn s 14.089.375 15.399
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccoviviiiiiiiinnnn 331.046 5
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccccciiivinniiiniienienrene, 253.500 254
ANAen EaRI.......oueeeeerneen e cimaimeiia i s s G ST R 0 232
Kortfristede gzeldsforpligtelser ..............ccocvivciiiiinniniiicinnin, 584.546 491
GZELDSFORPLIGTELSER ...t ssinin s nren e 584.546 491

PASSIVER v cuveuizaciv st cassvaniiiss isaeussssinmsaaabamssia daensts Svs oo 14.673.921 15.890

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015
2016 tkr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
[Ty oF T oL T3 o 2 U 416.044 416
Kostpris 30. september 2016 416.044 416
Op- 0g NedsKrivNiNGer Primo.......ceereieeiiiieecerieereseis s sneeens 14.174.473 17.103
Arets resultatandele ..............c.ov.eceecueiniionieniimsieieiesesie e -1.230.060 -2.929
Op- og nedskrivninger 30. september 2016 12.944.413 14.174
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 ........................ 13.360.457 14.590
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Cohaesio Holding ApS (CVR 10 07 98 10) 63,83% 20.531.191 -1.924.358
Solit Solutions ApS (CVR 20 95 56 35) 100,00% 255.362 -1.739
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital .........cccccooveeniiiniiin 266.000 0 266.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode ......ccccoceiveinnn 14.174.473 -1.230.060 12.944.413
Overfgrt resultat........ccocoevveieeecicccinnnn 958.553 -79.591 878.962

15.399.026 -1.309.651 14.089.375

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet heefter solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for de skatter, der vedrgrer
sambeskatningen, og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat af renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber.
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NOTER

2015
2016 tkr.

4 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke pantsat aktiver eller stillet anden form for sikkerhed.
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